
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (“ตลาดหลกัทรพัย์ฯ”) ขอขอบพระคุณทุกท่านที่ได้ร่วมแสดงความคิดเห็นในเรื่อง           
การปรบัปรุงหลกัเกณฑเ์กีย่วกบัการเสนอขายหุน้ต่อบุคคลในวงจ ากดั (Private Placement: PP)  

ในการนี้ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ขอสรุปผลการรบัฟังความคดิเหน็ทีไ่ดร้บัจากผูใ้หค้วามเหน็ผ่านทางเวบ็ไซต์ระหว่างวนัที ่25 
ตุลาคม 2565 – 18 พฤศจกิายน 2565 รวม 10 ราย ซึ่งประกอบด้วย บรษิทัจดทะเบยีน 3 ราย, ที่ปรกึษาทางการเงนิ 
(FA) 3 ราย, ทีป่รกึษากฎหมาย 2 ราย, ผูล้งทุน 1 ราย และสมาคมสง่เสรมิผูล้งทุนไทย (TIA) โดยมรีายละเอยีดความเหน็
และขอ้เสนอแนะปรากฏตามเอกสารนี้ นอกจากนี้ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดน้ าหลกัการการแก้ไขเกณฑใ์นเรื่องนี้เสนอต่อที่
ประชุมสมาชกิสมาคมบรษิทัหลกัทรพัยไ์ทย (ASCO) ซึง่ทีป่ระชุมไม่มคีวามเหน็เพิม่เตมิ 

ทัง้นี้  ตลาดหลักทรพัย์ฯ จะน าความเห็นและข้อเสนอแนะต่าง ๆ ที่ได้รบัจากการรบัฟังความคิดเห็นในครัง้นี้  มาใช้
ประกอบการพจิารณาปรบัปรุงหลกัเกณฑท์ีเ่กีย่วขอ้งต่อไป 
  

สรปุผลการรบัฟังความคิดเหน็ 

การปรบัปรงุหลกัเกณฑเ์ก่ียวกบัการเสนอขายหุ้น 
ต่อบุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) 
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ข้อหารือท่ี 1: การปรบัปรุงนิยาม “ราคาตลาด” ในหลกัเกณฑ์การเสนอขายหุ้น PP ของตลาดหลกัทรพัยฯ์ ให้
สอดคล้องกบัหลกัเกณฑข์องส านักงาน ก.ล.ต. 

สรปุประเดน็ส าคญัเพื่อรบัฟังความเหน็ 
เพื่อใหห้ลกัเกณฑ์ของตลาดหลกัทรพัย์ฯ ในส่วนทีเ่กี่ยวขอ้งกบัการเสนอขายหุน้ PP สอดคลอ้งกบัหลกัเกณฑ์

ของส านักงาน ก.ล.ต. ทีแ่ก้ไขเพิม่เตมิ และไม่เป็นภาระเกนิสมควรต่อบรษิทัจดทะเบยีนในการปฏบิตัิตามหลกัเกณฑ์
ดงักล่าว ตลอดจนใหผู้ถ้อืหุน้และผูล้งทุนยงัไดร้บัความคุม้ครองอย่างเหมาะสม ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จงึเหน็ควรปรบัปรุง
หลกัเกณฑเ์กี่ยวกบัการเสนอขายหุน้ PP โดยใหใ้ชน้ิยาม “ราคาตลาด” ตามหลกัเกณฑข์องส านักงาน ก.ล.ต. เพื่อลด
ภาระของบรษิทัจดทะเบยีน ซึ่งหากเป็นการเสนอขายหุน้ PP ในราคาต ่า จะมรีะยะเวลาการหา้มขาย (“Silent Period”) 
1 ปี โดยเมื่อครบ 6 เดอืนสามารถทยอยขายไดร้อ้ยละ 25 ของจ านวนหุน้ทีถู่กสัง่หา้มขาย 

สรปุความเหน็ท่ีได้รบั 
 ผู้ร่วมแสดงความเหน็ทัง้หมดเหน็ด้วย โดยมผีู้ร่วมแสดงความเหน็ 1 รายให้ขอ้เสนอแนะเพิม่เติมเกี่ยวกบัการ
ก าหนดราคาตลาดของส านักงาน ก.ล.ต. ว่า ควรให้บรษิทัจดทะเบยีนสามารถเลอืกก าหนดราคาเสนอขายระหว่างวธิี
ราคาตลาดถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนัก หรอืราคา Book Building ไดด้งัเช่นปัจจุบนั แทนการเรยีงตามล าดบัวธิกีารก าหนดราคา
ตามทีส่ านักงาน ก.ล.ต. เสนอปรบัปรุง ทัง้นี้ เพื่อรกัษาประโยชน์ทีด่ทีีสุ่ดของบรษิทัและผูถ้อืหุน้โดยรวม เนื่องจากในบาง
กรณีราคาตลาดถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนักอาจไม่ไดส้ะทอ้นมลูค่าทีแ่ทจ้รงิของบรษิทัจดทะเบยีนไดด้เีท่ากบัวธิ ีBook Building 
 

ข้อหารือท่ี 2 และ 3: ข้อยกเว้น Silent Period  

สรปุประเดน็ส าคญัเพื่อรบัฟังความเหน็ 
ตลาดหลกัทรพัยฯ์ เหน็ควรยกเวน้ Silent Period ในกรณีการเสนอขาย PP ดงัต่อไปนี้ 
1. เป็นเจา้หนี้ปรบัโครงสรา้งหนี้จากการฟ้ืนฟูกจิการ เพื่อไม่ใหเ้ป็นอุปสรรคต่อการฟ้ืนฟูกจิการของบรษิทัจด

ทะเบยีน จากปัจจุบนัทีย่กเวน้ใหแ้กผู่ล้งทุนสถาบนัทีไ่ม่ใช่ Private Fund และเจา้หนี้ปรบัโครงสรา้งหนี้  
2. เป็นหุ้นที่เหลือจากการจดัสรรแบบ Right Offering (“RO”) หรือ Preferential Public offering (“PPO”) ใน

ราคาไม่ต ่ากว่าราคา RO หรอื PPO โดยบรษิทัจดทะเบยีนตอ้งมกีระบวนการใหผู้ถ้อืหุน้เดมิสามารถใชส้ทิธิ
เกินกว่าสดัส่วนของตนแล้วด้วย ซึ่งสอดคล้องกบัหลกัเกณฑ์ของส านักงาน ก.ล.ต. เพื่อลดภาระในการ
ปฏบิตัติามหลกัเกณฑ ์

สรปุความเหน็ท่ีได้รบั 
 ผูร้่วมแสดงความเหน็ทัง้หมดเหน็ดว้ย โดยมผีูร้่วมแสดงความเหน็ 1 รายใหข้อ้เสนอแนะเพิม่เตมิว่า ควรขยาย
การยกเวน้ Silent Period ใหแ้กผู่ล้งทุนสถาบนัทีเ่ป็น Institutional Investors และ Professional Investors เช่น ผูจ้ดัการ
กองทุน, นักวเิคราะห์การลงทุน, angel investor, นิตบิุคคลร่วมลงทุน (VC) และกจิการเงนิร่วมลงทุน (PE) โดยอาจไม่
รวมถงึกรรมการและพนักงานของบรษิทัผูอ้อกหลกัทรพัย ์ 


