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����%����	������'��+����
��'�� : 
#��'�( 1 
 

#��'�( 1 : .���% �!/01����+������	�$%�$���#� & ����%����	�1��
�����$.�	!�%3�' 
 

����
/11���1%� : ����%����	������'��+����
��'�� (Equity Investments) : .���% �!/01����+����
��	�$%�$���#� & ����%����	�1��
�����$.�	!�%3�' 
 

!''�( 1  ��	!�����+������	�$%�$���#�����
�$�? 
 

�������	
�� 

1. ��	
������������������������������� � 

2. ��	
���!����"�#��������$�%��&'������������������ ��(���(��)*+� 

3. ��	
���!����"%��%������%,�, ������-&&(��$�������. %���-&&(��$���/.0���1
�$����������������� � 

4. ��	
���,���(�"3�����!'��(4����/.0������������1
�$����������������� � ���"3�����!'��(4������

,1����������,/��������������� %���������1
��5+�6���! ���	
�7 

5. ��	
���!����"�'���.� ��(�9� (alpha) *+� 

6. ��	
���!����"%��%������%,�, ����� ��!��,�A���1
�$����������������� �  ��.1��&���+'�����, �*�

�� ����,� �(���.1*� !����"+'�������&����� ��, ���	
�� 

7. ��	
���!����"%��%������%,�, ����� ��%��&'������������������ ��$��!(����.) �(�%��&'�������

����������� ��$�����1����1�� 

8. ��	
��������&"3���������6����D��&��������������������� � 
 

��/01�� 

1.1 ������������������������ �   

1.2 �����,����������������� �/��!��(4  

1.2.1 �������������� ��(���(��)%������������/ �!����(��)  

1.3 %����+%��%��&'�����1
�$����������������� �/��!��(4  

1.3.1 ��1�����%�������&#/���&  

1.3.2 �����.)6����+'��������������E(�  

1.3.3 �����	��%��&'������������������ ��1
����!�  

1.4 �����%�������(�6�+$������(��������)���������������� �  

1.5 ���!	
�!��������"3�6������������������ ��������������&(�  

1.5.1 ��	F�������������&(�  

1.5.2 ���%�������������&(�  
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1.5.3 �����(�6�+$�������&(+�,�1����������&(�  

 

!''�( 2  ��� ����.�	����
�$�? 
 

�������	
�� 
1.  ��	
���!����"�#����&/+���
�,��������&(+G���!����,��+��%, �������H*+� 
2. ��	
���!����"%��%������%,�, �����,��+�1
�$�������D�,(��(����	
�� (price-driven market) %��,��+

�1
�$��'�!(
�S	F������D�,(��(����	
�� (order-driven market) *+� ���"3��#���������!1
�� %�����G�$�)���%, 
��,��+*+� 

3. ��	
���!����"�'���.6�������������0�E1��%, �������H, �6�,��%�����������/���� ��
�����H*+� 

4. ��	
��������&"3����)���������,���/�������'�#/�����S	F����/�� 
5. ��	
��������&��#1���������+,���/�������'�#/����� %��!����"�#�������+1����!1����%, ����#1*+� 
6. ��	
���!����"�#�����(�E.���� American Depository Receipts (ADRs) %������%,�, ����� ADRs 

����0�, ��7 ��+�������+Z����S	F����%���������1
&(+�,�1��G+����E(�&+����1��  
7. ��	
���!����"�#����*+�� ��'�*����E(�"3���	��&+����1����, �������H 
8. ��	
���!����"�'���.��	
����1����1��,���/���� �����S	F�/���1
&+����1����, �������H�(����S	F� ADRs 
9. ��	
���!����"���/,(�%��������'��+���� ��������/��5+!'��(�������/���/��������E(�, ��$�,� 
10. ��	
���!����"�#�������+1��� Exchange Traded Funds (ETFs) %������'��+������� ETFs �1
�1����

��1
���(��(����� ���(��)!��!/�#� (net asset value)  
11. ��	
���!����"���/���+1����!1���������	��, ��7 ��������/���� �������H  

 
��/01�� 

2.1  ����(,�����(c��,��+/��  

2.1.1 G���!�������&(+���  

2.1.2 ���������S	F����/��  

2.1.3 ����$������������,��)���������/����S	F������,��+/���4 7  

2.2  !"�,��1
!'��(4���,��+  

2.2.1 ���+���,��+  

2.2.2 !0���� �����,��+  

2.2.3 ������&/�,(�������E(�  

2.3  ����+Z��1
!'��(4���,��+/��  

2.3.1 0�E1  

2.3.2 +($�1,��+/��  

2.3.3 ���������������������E(���,��+  
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2.4  � ��$�& ��������'�#/�����S	F����/��  

 2.4.1   ! ��������!'��(4, ��7���� ��$�& ��������'�#/�����S	F����/��  

 2.4.2 ��������.� ��$�& ��������'�#/�����S	F����/��  

 2.4.3 ��#1���, ��7 ��	
��+� ��$�& �������S	F����  

2.5 ������/���/��������E(�, ��$�,��1
S	F������,��+/��!�(A�������  

 2.5.1 /����+(�G��%����!'��(4%!+�!��#���6����G�$�)�1
���+&��/��!��(4  

 2.5.2 ����/��5+!'��(�������/���/��������E(�, ��$�,�  

 2.5.3 ����/���5+  

 2.5.4 ����/� Equity  ETF  

  

!''�( 3  .���% .�	�%@�����A���B�������� 
 

�������	
�� 

1. ��	
���!����"�#����"3�����%,�, �������,�A���(4$1�1
�$��������H, ��7 ���"3�����%,�, ����� ��

��,�A���(4$1��������H, ��7 �(���,�A���(4$1�1
��D��1
����(���� �������H (international accounting 

standards: IAS) 

2. ��	
��������&"3�������!����(��)%���1F!���1
*� *+���� ����+/� (off-balance-sheet assets and liabilities) 

3. ��	
���!����"�������)%���j��(,�����(4$1�������(��3�!��#������S	F�/�������(���� (employee stock 

option compensation) 

4. ��	
����#����*+�� ��kEl1����&��4�,��G,%�� Neoclassical %��%�� Endogenous �$��#����%��G���  ���

�,��G,����H�EA��&*+��� ��*� 

5. ��	
���!����"�#����*+�� �����������)�/,!�������+(�!��� �(F����/����+���6�,��%��%���/����+���

�����!1
�� 

6. ��	
���!����"�#����*+�� �����������)���������+(�!��� ���"3�����������)G+��$�%��&'����+����+) 

(DuPont Model) �'�*+��� ��*� 

7. ��	
��������&���� ��������,��G,�����&���%���������������,��G, 

8. ��	
���!����"�������)6��������������9p����������������� �!����(��) 

9. ��	
���!����"�#����%��&'�����1
�$�����-&&(� (multifactor model) S3
��'�������/�,)�$�������������)���

���/���+(�!��� 

  
��/01�� 

3.1 ����������)����+(���,�A��!���  

3.1.1 �-4�+���������  

3.1.2 ��!(��(H�)��+(�!���  
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3.2 ����%,�, �������,�A���(4$1��%, �������H  

3.2.1 ����(,�������D��������,�A���(4$1  

3.2.2 �����(�%���l��(,�����(4$1��!�+������(�  

3.2.3 ����%,�, �������,�A���(4$1��+(�!���  

3.2.4 6����������(�����(4$1, ��'�*�%������/��  

3.2.5 ����%,�, �����������&����,�A���(4$1���%, �������H  

3.3 ����������)�/,!���������+(�G��  

3.3.1 ����������)�����H 

3.3.2 ����������)�/,!����� : �/������%� 6�,��%��  

3.3.3 ����������)�/,!����� : �/������%� �����!1
��  

3.4  ����������)/��  

3.4.1 �������������� ���1���(��/,!����� �	��������������� ���1���(������H  

3.4.2 ����������)�(,��! ����������������/,!���������+(�G��  

3.4.3 �����������!��#�0�����,��+������������)/�����,(�  

3.4.4 %��&'������������������/��  

3.4.5 ���� ��������,��G,�����&���%������������,��G,  

3.4.6 6��������������9p�, �����/��  

3.4.7 6���������������	
��*��(,��%�����1
��, �����/��  

3.5 �-&&(������!1
������+(�!���, �6�,��%������(���(��)  

3.5.1 %��&'�����-&&(������!1
�� : �-&&(�&�������H%���/,!�����  

3.5.2 �-&&(������!1
���	
�7 : �-&&(��(����+&�����%��  

3.5.3 �-&&(������!1
���	
�7 : �H�EAH�!,�)�0��  

3.5.4 ����$����&������%��&'��������-&&(� 

  

!''�( 4  �����	�$%�$���#�+���� �A����*�D�� 
 
�������	
�� 

1. ��	
���!����"�#����*+�� ������9p��16������, ���������.������%!����!+������E(��1
������#/���&

��,��+�'��(��(c���� ��*� 

2. ��	
���!����"�#�������G,�%����������(����%!����!+��!�����"3������!1
��! �����
�&�������9p� 

�H�EA��&�0�� ����6(�6�� �������/�������	
�����������/� %�������!1
����������	����,��+

�'��(��(c�� 

3. ��	
���!����"�'���.6�,��%��! �����
�&�������!1
����������H*+� 
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��/01�� 

4.1 6��������������9p��1
�1, �����������)������������,��+�'��(��(c��  

4.1.1 �,/6����������������� ��(F�����.1�1
��+��������9p�%��*� ��+��������9p�  

4.1.2 �(F�,������������.)%���������������� ��(F���.1�1
��������9p�%��*� ��������9p�  

4.1.3 ����+Z��������(4$1�	
�7  

 4.2 ���&(+����(�����%,�, ������(,��%�����1
��%���(,�������9p�  

 4.3 �����������!1
�����,��+�'��(��(c������������������������ �  

 4.4 ����'���.,���/���������/���,��+�'��(��(c��  

4.4.1 ���!��/,��	F�A��  

4.4.2 ��������.���,���/�! ������/�  

4.4.3 ��������.���,���/�! ������1F�(�(�0�E1  

4.4.4 !�/�,���/���������/���,��+�'��(��(c�� 

  

!''�( 5  ����'@���.F#�F�� 

 
�������	
�� 

1. !����"�������)����*+����1�������%� ��(�%�����/�#)���%� ��(�������E(����"3���(�������%� ��(��1


�16�, �����!����"������'��'�*�������E(� 

2. !����"�������)�'�"�� 2 �������1
��D�,(��'��+�����	�����/�#)�����%� ��(� 

3. !����"�#����*+�"3����#��������(����%� ��(�, ��7 �1
! �6�, �����!����"������'��'�*����

�/,!����� 

4. !����"�������)����*+����1�������%� ��(� %�����/�#)�1
&��!���!���������+����*+����1�������

%� ��(�+(��� �� 

5. !����"�������)�����!1
����������	���$����/�#), ��7 

6. !����"�#����*+�"3��/�!���%�������!1
���1
���E(�&�,����6$�4��	
���	���$����/�#)���%� ��(������ �

�3
�%����� 

7. �����&"3���������'����������'������+����*+����1�������%� ��(��� ���(
��	� 

8. �����&"3��������������	�����/�#)���%� ��(���������������%6�������E(� 

 
��/01�� 

5.1  ����������)G���!�����/,!�����  

 5.1.1   �-&&(��1
�'��+����� �!��&%��!0������%� ��(����/,!�����  

 5.1.2 G���!�����/,!������(�����,���������6��S	F�  
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 5.1.3 G���!�����/,!������(�����!�+/�����/�!��)%���/����  

5.2  ���/�#)�	F�A�������%� ��(�  

 5.2.1    ���/�#)6���'����+���,���/�  

 5.2.2 ���/�#)!��������%,�, ��  

 5.2.3 ���/�#)�&��,��+�q���! ��  

5.3  ���*� ����/"3���p����  

5.4 ����$����/�#)���%� ��(������ ��3
�%�����  

5.5  �����(
��	��������*+����1�������%� ��(�  

5.6 ���/�#)���%� ��(��(����(c���������/,!�����  

5.7 ���/�#)���%� ��(��(�G���!�������&(+���)��  

5.8 ���/�#)���%� ��(��(�������������%6��$�����/�#)  

 

!''�( 6  ����%����	�1��
�����$ 

 
�������	
�� 

1. ����"3�! ��, ��7 �������������)�/,!������1
����1���������������)�(���(��) 

2. �����&"3��(�E.�G+��(
�*������&�$1��,����/,!����� (industry life cycle) 

3. �������)6����������(j&(��#/���& (business cycle) �1
�1, ��/,!�����, ��7 *+� %��!����"&'�%��

����0�����/,!�����,���-&&(�+(��� �� 

4. !����"�������)6����������-&&(�0����� �$ � ���G�G��1 �G��������(A ���#���&��, �������H 

�-&&(����+���!(���%�����$��� ��D�,�� �1
�1, ��/,!����� 

5. ����"3�%� ��1
�����������%����#1���, ��7 �1
�$�������������)�/�!��)%���/�������/,!����� 

6. !����"�#����"3��-&&(�, ��7 �1
�16�, ���#1����'��+����!����� (pricing) ���/,!����� 

 
��/01�� 

6.1  ����������)�/,!�����  

 6.1.1   ���&'�%������0��/,!�����  

 6.1.2 �-&&(�0������1
�16�, ��/,!�����  

 6.1.3 ����������)�/�!��)  

 6.1.4 ����������)�/����  

 6.1.5 ����!����"������'��'�*�  

 6.1.5 ����������)���%� ��(�  
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����%����	������'��+����
��'�� : 
#��'�( 2  
 


#��'�( 2 : .!!HA��1�+������	�$%�$���#� 
 
����
/11���1%� : ����%����	������'��+����
��'�� (Equity Investments) : .!!HA��1�+������	�$%�
$���#� II 
 
!''�( 1 : �����	�$%�$���#�����
�$�? �������% � ��%��I�J� 
 
�������	
�� 

1. ��	
��������&�(��������������� �/��!��(4G+������+�+���%!����!+%��, ��7 �$ � �����-�6� ���%!����
!+��!�� �'�*�����	� %��!����"����/�,)�$�%��&'������������������ �+������%!����!+%��, ��7 *+�
�� ������!� 

2. ��	
���!����"�#�����(��������������� �/��!��(4G+��$�%��&'���������+�+�����-�6� %������
�&��������!� ���+1 ����!1� %�����&'��(+���������������� �/��!��(4G+��$�%��&'���������+�+����
�-�6� 

3. ��	
���!����"�����& %���'���.��(,��6�,��%���1
,������ +���%��&'����, ��7 *+� �$ � %��&'����
�'��+�����(���(��) (Capital Asset Pricing Model: CAPM) %��&'���� Arbitrage Price Theory 
%��&'���� Bond Yield Plus Risk Premium ������(F��#����"3����&'��(+���%��&'����+(��� ��*+� 

4. ��	
���!����"����/�,)�$�%��&'����������)+��������'���.������!1
��! �����
����/��!��(4*+�  
5. ��	
���!����"�'���.��(,��6�,��%��&�����"	�����/��!��(4�1
��+���.) %��!����"�#��������

%,�, ����� ���(,��6�,��%��&�����"	�����/��!��(4 �(��(,��6�,��%���1
,������*+� 
6. ��	
���!����"�'���.���� �/��!��(4G+��$�%��&'���������+�+�����-�6�!'��(����"	�����/��  !��(4 

%���3
�$ ������ %�����$ ������*+�  
7. ��	
���!����"����/�,)�$�%��&'����������)+������������������ �/��!��(4*+� ���"3�!����"���/"3�&/+

%�Z� %��&/+� ���������$�%��&'����������)+������������������ �/��!��(4 
8. ��	
���!����"����/�,)�$�%��&'����������)+��������'���.��(,��! �� Leading P/E %�� Trailing 

P/E *+� 
9. ��	
���!����"�'���.����� ��-&&/�(����G���!����,��G,�����&���*+� 
10. ��	
���!����"�#����*+�"3����!��,� %��!����"��	���$�%��&'�����1
����!����������������� �/��

!��(4 ��� ��%��&'���������+�+�����-�6�%���1
�1�(,������,��G,!���(F� (two-stage DDM) 
%��&'������$ (H-model) %��&'���������+�+�����-�6�%���1
�1�(,������,��G,!���(F� (three-stage 
DDM) %��%��&'����!���+$1� (spreadsheet model) *+� 

11. ��	
���!����"�#����*+�"3�%����+��	
������ �!/+���� (terminal value) ���������������� � %��!����"
�'���.����� �!/+����*+� 
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12. ��	
���!����"�'���.��(,��6�,��%��, �6��"	�/���1
��+���.) (forecasted ROE) G+��$�%��       
&'����+����,) ��	
��'�*��'���.��(,������,��G,�1
�(
��	� (sustainable growth rate) �����&���*+� 
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1.10 ��������.����(,���������,(�  

1.10.1 �(,���������,(��� ���1�!"1��0��  
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1. ��	
��������&������� %����#1�������������� �/��!��(4+��������+�+���%!����!+��!�����      ��&��� 
%�����%!����!+��!�����6��"	�/��*+� 

2. ��	
��������&"3������	���$��(,����+�+�1
����!� !'��(��������������� �/��!��(4+��������+�+���%!
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��������&"3������(���/�,(�%���1
�$��������+�+���%!����!+ �$ � ��(���/��'�*�!/�#� �'�*�� ��  +����1F�
%��0�E1 �'�*�� ��+����1F� 0�E1 � ��!	
������ %��� ��$�& ��,(+& ����	
��1
&��'����$��'���.���%!����!+
�����&��� %�����%!����!+���6��"	�/��*+� 

4. ��	
���!����"�'��������������(4$1&������������1
&(+�,�1��,����,�A������(4$1 ���'���.���%!
����!+��!�����%��, ��7 *+� 

5. ��	
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���!����"�#���� %�����1����1��"3�����(�������� ������������������ �/��!��(4+��������+�+���%!

����!+��!�����6��"	�/�� �(��������������� �+�����#1��+�+�����-�6�*+� 
7. ��	
���!����"�#����"3�6������������& �������-�6� ���S	F�/����(��	� ������/��!��(4��   %�����
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��%�������1F�����&���, ����%!����!+��!�������&��� %�����%!����!+��!�����6��"	�/��*+� 
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���!����"�����&"3�%��&'������������������ �/��!��(4+������%!����!+��!�������&���%�����%!

����!+��!�����6��"	�/���1
�1�(,������,��G,%���(F��+1�� !���(F� %��!���(F�*+� ���"3�!����"�#����"3�
��������!����������/�,)�$���	
������������ ���&�����%��, ��7 *+� 

9. ��	
���!����"�#����"3�%����+������'���.����� ��-&&/�(�!/+���������&�������.1�1
,�������������
���� �+������%!����!+��!���1
�1�(,������,��G,%������(F�*+� 

10. ��	
���!����"�������)����� ��*�������� ��1
%��&����1
�������*+�&��%��&'������+�+���%!����!+
��!��*+� 
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&�����+'�������� (EBIT) %���'�*�� ��+����1F� 0�E1 � ��!	
������ %�� � ��$�& ��,(+& �� 
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4. ��	
���!����"�����.,���/�����������"(��q�1
� (weighted average cost of capital: WACC) ��	
��$���
����'���.���� ����
��$���H�EA��&*+� 

5. ��	
���!����"�'���. 6�,��%�����%!����!+&��������/� (CFROI) 
6. ��	
���!����"��(���/�����������(4$1��,�A����	
��'�*��'���.����� �! �����
��$���H�EA��&   %��   

6�,��%�����%!����!+&��������/� 
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���!����"����/�,)�$����� �! �����
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����%����	������'��+����
�����0 (Debt Investments) 
 

#��'�( 1 : �����	�$%�$���#� 
 
����
/11���1%� : ����%����	������'��+����
�����0 (Debt Investments) : �����	�$%�$���#� 
 
!''�( 1 : ����%����	����$�#��&/(1�/1 
 
�������	
�� 

1. ��	
���!����"�#��������%,�, ����� �������!1
���1
*� *+��(�$'��� (default risk), �����!1
��+���! ��, ��
���+�, (credit spread risk) %�������!1
��������+�(�+(������ ��$	
�"	� (downgrade risk)  

2. ��	
���!����"�#������#1���%��G���!����������������)�����!1
��+������+�, G+���&��.�&��     
�/.�(�E.����6����� (borrower}s character) ����!����"�����$'����	����6����� (capacity to repay) 
!����(��)�F'�����(� %��!(44���� (covenant) 

3. ��	
���!����"�'���.�(,��! ������������ (financial ratio) �1
�$�������������)����!����"��    ���
$'����1F������E(��1
!'��(4 %��!����"�#����*+�"3����&'��(+����(,��! �������������� ��1F 

4. ��	
���!����"�$��(,��! ������������ (financial ratio) �1
�$�����������������!����"�����$'����1F���
/����� G+���&��.�"3�����!����"�����& ��+����1F�/����� %�����$'����	�����,�� 

5. ��	
���!����"�#����"3��,/6� %������������)���%!����!+������+'�������� (cash flow form 
operation) ��	
��$��(+����!����"�����$'����1F%�������	+�/ �����������������E(� 

6. ��	
���!����"�#������	
��*�!(44�/������(�E.�, ��7 �1
�1����!'��(4, ����������������!1
��    +���
���+�,  

7. ��	
���!����"�#�����-&&(�!'��(4������������)����� ��$	
�"	����,��!���1F�1
��+����1F�!��    (high 
yield bond) 

8. ��	
���!����"�#����� �!"��(�&(+�(�+(������ ��$	
�"	� (credit rating) �$��-&&(��+���������          &(+
�(�+(������ ��$	
�"	��(���(��)�1
�1!����(��)�F'�����(� �$ � �/.0�����!����(��)�F'�����(� �/.0�����6��
����(���(��) ���%!����!+���/����� G���!�������& ��+����1F� %��G���!��������l��� 

9. ��	
���!����"�#��������%,�, ����� ������������)�����!1
��+������+�,����(���(��)�1
�1       
!����(��)�F'�����(� �(�,��!���1F%��/����� 

10. ��	
���!����"�#������������������� ��$	
�"	����,��!���1F�1
���G+��(A�������"�
� �	���H���
����"�
� (municipal bonds)  

11. ��	
���!����"�#����"3�����%,�, �������������������� ��$	
�"	�!'��(�/�����������E(��(�����������
����� ��$	
�"	�!'��(��(���(��)�1
�1!����(��)�F'�����(� ,��!���1F�1
���G+��(A�������"�
� %�� Sovereign 
debt 
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��/01�� 
1.1 ����������)�����!1
��+������+�,            
1.2 ���)������������������)�����!1
��+������+�,     
 1.2.1 ����������)�/.�(�E.����~��������������E(�    
 1.2.2 ����������)����!����"�����$'����1F     
 1.2.3 ����������)�(���(��)�F'�����(�      
 1.2.4 ����������)���,���%�����!(44�      
1.3 ����������),��!���1F�1
�1+����1F�!��       
 1.3.1 ����������)G���!�����1F       
 1.3.2 ����������)G���!�������)��       
 1.3.3 ����������)����'��+%�����!(44�      
 1.3.4 ����������)! ������&�����       
1.4 ����������),��!���1F�1
*� *+����G+����E(����$�     
 1.4.1 ,��!���1F�1
�1!����(��)�	��1F!���	
��F'�����(�     
 1.4.2 /�������H���        
 1.4.3 ,��!���1F�1
���G+��(A���, �������H     

 
!''�( 2 : K���
����.�	���$.������F1�1����J��1!.'� 
 
�������	
�� 

1. ��	
���!����"�#����������1
��%�������!������!(��(�#)��� ���(,��6�,��%��%�����������1
���
��3F�
�� ������ (parallel shift) *� ���� (nonparallel shift) ������1
������$(� (twist) �	�������1
��%������
�(�E.�����G��� (curvature) *+� 

2. ��	
���!����"%&�%&��-&&(��1
�16�, ��(,��6�,��%������(�#�(,��(A��� %������!'��(4��� %, ��
�-&&(� 

3. ��	
���!����"�#������#1����'���.�(,��+����1F� Spot Rate %��!���� Spot Rate Curve ����kEl1
!'��(��(�#�(,��(A��� 

4. �#�������������� Swap Rate Curve %���#����� ��'�*��(��������)&3�������!'��(4�(� Swap Rate 
Curve ����3F����������������� �,��!���1F 

5. ��	
���!����"�#�����kEl1, ��7 �1
�#������1
���(� G���!��������(,��6�,��%��!'��(�+����1F� %��
�#����*+�"3��(�!'��(4����kEl1�� ��1F, ����� ������!��G���!��������(,��6�,��%��!'��(�+����1F� 

6. ��	
���!����"�'���.%���#����*+�"3������!1
�����������1
��%������!��6�,��%�� (yield   curve 
risk) ����(���(��)�	���/ ��(���(��) G+��$� Key Rate Duration 

7. ��	
���!����"�'���.����%����������(,��6�,��%�� (yield volatility) G+��$�����������(,��
6�,��%�����+1, 
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8. ��	
���!����"�#��������%,�, ����� ������%����������(,��6�,��%�����+1, (historical yield 
volatility) %������%����������(,��6�,��%��G+��(� (implied yield volatility)  

9. ��	
���!����"�#������������.)����%����������(,��6�,��%�� 
 
��/01�� 

2.1 �!������!(��(�#)��� ���(,��6�,��%��%����������     
 2.1.1 �(�E.�����!������!(��(�#)��� ���(,��6�,��%��%����������  
 2.1.2 ������1
��%�������!������!(��(�#)��� ���(,��6�,��%��%����������   
2.2 6������&��������1
��%�������!������!(��(�#)��� ���(,��    
 6�,��%��%����������, �6�,��%������(�#�(,��(A���       
2.3 ���!���� Theoretical Treasury Spot Rate      

 2.3.1 �(�#�(,��(A���%�� On-the-run Treasury     
 2.3.2 �(�#�(,��(A���%�� On-the-run Treasury Issues %��Off-the-run Treasury Issues ���

���/����'��+*" "��  
 2.3.3 �(�#�(,��(A����(F��+�1
�1���& ������� (Treasury coupon) %�� Treasury Bill 
 2.3.4 Treasury Coupon Strips 

2.4 Swap Curve 
2.5 �kEl1�1
�#����G���!�����(,��6�,��%�� 

  2.5.1 �kEl1�����+���.) 
  2.5.2 �kEl1�����+���.)�1
�����1�� 
  2.5.3 �kEl1���%� �%��,��+       

2.6 ����(+�����!1
�����������1
��%�������!���(,��6�,��%��    
2.7 ����%������%������(+����%����������(,��6�,��%��   

  2.7.1 ����!'��(4�������%����������(,��6�,��%��    
  2.7.2 ����(+� �����%����������(,��6�,��%��     
  2.7.3 ����%���������+1,�(� Implied Volatility     
  2.7.4 ��������.)����%����������(,��6�,��%��    
 
!''�( 3 : �����	�$%�$���#����
�����0'�($�11�&��.O� 
 
�������	
�� 

1. ��	
���!����"���/*+�� �,��!���1F�1����!���� � (overvalued) �	�,
'��� � (undervalued) �����1
%��&��� 
G+��$���#1�������)������1����1������ � (relative value analysis) 

2. ��	
���!����"�#����"3�����!'��(4����(,��+����1F�������� (benchmark interest rate) ������#����
��1
���(�����(+! ��, ������(,��6�,��%�� (spread measure) 
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3. ��	
���!����"�#������������������ �+�����#1 Backward Induction 0���,���#1 Interest Rate Tree %��*�
G���1��  

4. ��	
���!����"�'���.���� � Callable Bond G+���#1 Interest Rate Tree 
5. ��	
���!����"%!+�����!(��(�#)��� ������ ���� Callable Bond ���� ����,��!���1F�1
*� �1���$(�%~� 

%�����$(��1
%~���� ��,��!���1F 
6. ��	
���!����"�#����"3�6�������������6(�6�� (volatility) , ������1
���H&������'��'�*�G+�

���H&�������!1
�� (no-arbitrage price) *+�  
7. ��	
���!����"�#����"3�! ��, ������(,��6�,��%��%�� Option-Adjusted Spread ��	
����1����1���(�

! ��, ������(,��6�,��%��%�� Nominal Spread %���(,��+����1F�������� (benchmark interest rate) 
8. ��	
���!����"�#��������$�%��&'����*�G���1��������'���. Effective Duration %�� Effective 

Convexity  
9. ��	
���!����"����������� � Putable Bond G+�%��&'����*�G���1��*+� 
10. ��	
���!����"�#�����/.�(�E.��	F�A�����/�����%���!0�� (convertible bond) %��!����"�'���. 

%���#�������������� Conversion Rule, Straight Value, Market Conversion Price, Market 
Conversion Premium Per Share, Market Conversion Premium Ratio, Premium Payback Period %�� 
Premium Over Straight Value 

11. ��	
���!����"�#����"3����)������������� ����/�����%���!0�� 
12. ��	
���!����"�#�����(�E.���������!1
��%���(,��6�,��%�����/�����%���!0�����1����1���(�/��

!��(4 
 
��/01�� 

3.1 �(,��+����1F��������%������������)���� ����1����1��    
3.2 �������������� �,��!���1F�1
�1���$(�%~�     
 3.2.1 Binomial Interest Rate Tree         
 3.2.2 �������������� �,��!���1F%��*� �1���$(�%~�      
3.3 �������������� �,��!���1F%���1���$(�%~�     
3.4 Option-adjusted Spread       
3.5 Effective Duration %�� Effective Convexity     
3.6 /�����%���!0��        
 3.6.1 ���� ��(F�,
'����/�����%���!0��     
 3.6.2 ����,��+6 �����%���!0��          
 3.6.3 ���1����1�����*+����/�����%���!0���(�/��!��(4   
 3.6.4 �����!1
��&������ �/�����%���!0���+,
'���    
 3.6.5 �(�E.����������/����/�����%���!0��    
 3.6.6 ��#1�������������� �G+�����(�������$(�    
 3.6.7 �����!1
��%��6�,��%�����/�����%���!0��     
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����%����	������'��+����
�����0 (Debt Investments) 
 

#��'�( 2 : Structured Securities 
 
����
/11���1%� : ����%����	������'��+����
�����0 (Debt Investments) : Structured Securities 
 

!''�( 1  ��� �������F1�����'��*��1���! ���
%��&/(11
�����%$'��*� 

 

�������	
�� 

1. �#����!���$	
�&+&'�����!(�������(��) (mortgage loan) �1
���%!����!+�1�(�E.����$'����(,��+����1F����1
 

$'����	���&'�����1
���1
 %��$'����	�����,���,Z�&'���� 

2. �#�������*" "���	�� ���'��+ %�������!1
���1
���+�3F�&�����*" "���	�� ���'��+ 

3. �#��������!'��(4������*" "���	�� ���'��+, ���������.������%!����!+����(���(��)����(�+���

!���$	
��!(�������(��) 

4. �#�����(�E.�����(���(��)����(�+���!���$	
��!(�������(��)�(�E.�! �6 �� 

5. �#����%�����1����1�� �(,�����*" "���	�� ���'��+����+	�� (single monthly mortality rate : SMM) �(,��

���*" "���	�� ���'��+����� (conditional prepayment rate: CPR) %������'��+��,�A���(,�����*" "��

�	�� ���'��+ Public Securities Association: PSA (PSA prepayment benchmark)  

6. �#�������������q�1
� %������!'��(4������������q�1
���������1����1�������!1
��+����(,��+����1F� 

7. �#�����-&&(��1
�16�, ����*" "���	�� ���'��+ 

8. �#���������!1
��+������������������ �����!1
��+�������+�������� %�������!1
��+������*" "���	�� ��

�'��+ 

9. �#�����(�E.�����(���(��)�F'�����(�+����!(�������(��)%��&(+$(F��(�#� (CMO) %���#�����(�E.�����$� 

CMO &(+!�������!1
�������*" "���	�� ���'��+�����D���+(� ��	
��$�!�����(���(��)�1
�1�(�E.�,���(�����

,����������������!����(��)%���1F!�����������!"��(�����3F� 

10. �#����%�����1����1���(���(��)�F'�����(�+����!(�������(��)%��&(+$(F��(�#� (CMO) ����0�*" "���	�

,���'�+(� ����0��1+����1F�����$'��� ����0��'��+����$'����	� %������0�!�(�!�/� G+��� ��"3���+���

�����!1
�� %��+���6������, �6�,��%��&��������1
��%�������(,�����*" "���	�� ���'��+ �(�

��	
����&��������1
��%������(,��+����1F�   

11. �#����%�����1����1��������/��� CMO ����0��(�����,���� ��(F� %������0��(�+����1F��� ��(F�  

12. �#����%�����1����1���(���(��)����(�+���!���$	
��!(�������(��), �� 7 �1
���G+����)������(A%�����)�����

���$� 
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13. �#��������%,�, ����������!1
��+������+�,��� ���(���(��)����(�+���!���$	
��!(�������(��)�$����.�$�) 

(commercial mortgage-backed securities) %���(���(��)����(�+���!���$	
��!(�������(��)�1
��� ��H(����G+�

���)��������$� (residential nonagency mortgage-backed securities) 

14. �#�����(�E.����!���$	
�&+&'�����!(�������(��)�$����.�$�) (commercial mortgage loan) %����	
��*����

�p���(�6����!���$	
�&�������!1
��+������*" "���	�� ���'��+ 

 
��/01�� 

1.1 !���$	
�&+&'�����!(�������(��)�1
��� ��H(� (residential mortgage loans)  

 1.1.1 ���&+&'�����(�E.��(,��+����1F����1
 $'����	���&'�����1
���1
 %��$'����	�  

  ����,���,Z�&'���� (fixed-rate, level-payment, fully amortized mortgage)  

1.2 �(���(��)! �6 �����%!����!+&�����&'�����!(�������(��) (mortgage passthrough   

 securities) 

 1.2.1 �(�E.�������%!����!+����(���(��)! �6 �����%!����!+&�����&'����  

  �!(�������(��) 

 1.2.2 �(���(��)! �6 �����%!����!+&�����&'�����!(�������(��)��!�(A�������  

 1.2.3 �(F�,�������S	F����%��$'�������  

 1.2.4 ����'���.�(,�����*" "���	�� ���'��+ (prepayment rate)  

 1.2.5 ���/*" "���q�1
� (average life)  

 1.2.6  �-&&(��1
�16�, ����*" "���	�� ���'��+  

 1.2.7  �����!1
��+�������+�������� (contraction risk) %�������!1
��+����������  

  �������� (extension risk) 

1.3  �(���(��)�F'�����(�+����!(�������(��)%��&(+$(F��(�#� (collateralized mortgage   

 obligations) 

 1.3.1  G���!�������*" "���	�,���'�+(� (sequential-pay tranches)  

 1.3.2 G���!����%���1+����1F�����$'��� (accrual tranches)  

 1.3.3  G���!����%���(,��+����1F����,(� (floating-rate tranches)  

 1.3.4  G���!����%���1$(F�+����1F��� ��(F� (structured interest-only tranches)  

 1.3.5  G���!����%���'��+����$'����	� (planned amortization class tranches)  

 1.3.6 G���!��������(���(��)� $(F�!�(�!�/� (support tranches)  

 1.3.7  ,(��� ��G���!�����(���(��)�F'�����(�+����!(�������(��)%��&(+$(F��(�#�   

  (collateralized mortgage obligation) �1
S(�S���  

1.4  �(���(��)����(�+���!���$	
��!(�������(��)�(�E.�%����/ � (stripped mortgage-  

 backed securities) 
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 1.4.1  �(���(��)%����/ ��(�����,���� ��(F� (principal-only strips)  

 1.4.2 �(���(��)%����/ ��(�+����1F��� ��(F� (interest-only strips)  

 1.4.3  �(F�,�������S	F����%��$'�������  

1.5  �(���(��)�1
�1���&+&'�����1
��� ��H(�����(�G+����)��������$� (non-agency   

 residential mortgage-backed securities)  

 1.5.1  !���$	
��1
��� ��H(��1
�$�����(�  

 1.5.2  ����%,�, ����� ���(���(��)0���,����)������(A%�����)�����$�  

1.6  �(���(��)����(�+���!���$	
��!(�������(��)�$����.�$�) (commercial mortgage-backed  

 securities) 

 1.6.1  �����!1
��+������+�,  

 1.6.2  G���!�����	F�A������(���(��)����(�+���!���$	
��!(�������(��)�$����.�$�)   

  (CMBS) 

 

!''�( 2 ��� �������F1�����'��*��1���! ���
%�'��*�   
Asset-backed Sector of the Bond Market 
 

�������	
�� 

1. �#�����(�E.�G���!�����	F�A�� %��6����1
�����������%���!����(��)��D��(���(��) (securitization 

transaction) 

2. �#�������!�����(���(��)�&�����%���!����(��)��D��(���(��) G+�%� �&(+$(F�,�������!1
��������*" "���	�

� ���'��+ (prepayment tranching) %��%� �&(+$(F�,����+(����+�, (credit tranching)  

3. �#��������%,�, ����� ��G���!�������$'����	�����(���(��) (securitization) �1
����(�+���!����(��)����0�

����*" "���	� (amortizing assets) %������(�+���!����(��)����0�*� ����*" "���	� (nonamortizing 

assets) 

4. �#��������%,�, �����������
��(�+(����+�,%��, ��7 �(F�������
��(�+(����+�,��D����0���� (internal credit 

enhancement) %��������
��(�+(����+�,��D����0����� (external credit enhancement) 

5. �#������#1����'���.�(�E.�, �� 7 ������*" "���	�� ���'��+!'��(��(���(��)�1
�1!����(��)����(�  

6. �#�������%!����!+%���(�E.����*" "���	�� ���'��+���!����(��)�1
�1!���$	
��/��1
��� ��H(�����(� (home 

equity loans) !����(��)�1
�1!���$	
�����!'���Z&�������(� (manufactured housing loans) !����(��)�1
�1!���$	
�

�����������(� (automobile loans) !����(��)�1
�1!���$	
���	
����H3�E�����(� (student loans) !����(��)�1
�1

!���$	
�#/���&���+� ������(� (SBA loans) %��!����(��)�1
�1����1F�(,����+�,����(� (credit card receivables) 

7. ������(���(��)����(�+����1F�1����F'�����(� (collateralized debt obligation �	� CDO) %���#��������0�

, �� 7 ����(���(��)����(�+����1F�1����F'�����(� 
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8. �#����%��&���&������!�����(���(��)����(�+����1F�1����F'�����(�%����+/� (balance sheet transactions) 

%��%������'��'�*� (arbitrage transactions) 

 
��/01�� 

2.1  ���������%���!����(��)��D��(���(��)%���(�E.�����(���(��)�1
�1!����(��)����(�  

 2.1.1  ,(��� �����%���!����(��)��D��(���(��)  

 2.1.2  6����1
�����������%���!����(��)��D��(���(��)   

 2.1.3  �������(���(��)  

 2.1.4  ���&(+$(F�����(���(��)�F'�����(�%��G���!����#/�����  

 2.1.5  ���%!����!+����(���(��)�F'�����(�  

 2.1.6  ������
��(�+(����+�, (credit enhancement)  

 2.1.7  ��	
��*����S	F��	�� ���'��+  

2.2  !���$	
��/��1
��� ��H(�  

 2.2.1  ���*" "���	�� ���'��+  

 2.2.2  G���!�������$'����	�  

2.3.  �(���(��)�1
�1!���$	
�����!'���Z&�������(�  

2.4.  �(���(��)�1
�1!���$	
������������(�  

 2.4.1  ���%!����!+%�����*" "���	�� ���'��+  

 2.4.2  �����.������*" "���	�� ���'��+  

2.5  �(���(��)�1
�1!���$	
����H3�E�����(�  

 2.5.1  6������(���(��)  

 2.5.2  ���%!����!+  

2.6  �(���(��)�1
�1!���$	
���!���&���+� ������(�   

2.7  �(���(��)�1
�1!���$	
��(,����+�,����(�   

 2.7.1  ���%!����!+  

 2.7.2  G���!�������$'����	�  

 2.7.3  6����+'��������������),����1F�(,����+�,  

 2.7.4  �-&&(��1
���,/�������+���*" "���	�� ���'��+   

2.8  �(���(��)����(�+����1F�1����F'�����(�  

 2.8.1  G���!��������(���(��)����(�+����1F�1����F'�����(�  

 2.8.2  �(���(��) CDO ����0�, �� 7   

 2.8.3  �(���(��) CDO ����!+  

 2.8.4 �(���(��) CDO !(������) 
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!''�(3 �����	�$%�$���#���������1���! ���
%��&/(11
�����%$'��*�.�	�������'�($�
%�'��*��1���!  
 Valuing Mortgage-Backed and Asset-Backed Securities 

�������	
�� 

1. �#��������'���. �������/�,)�$� %�����&'��(+!'��(�6�,��%�����%!����!+ ! ��, ��6�,��%��,�������H 

(Nominal spread) ! ��, ��6�,��%�����H&�������!1
�� (Zero-volatility) !'��(��(���(��)����(�+���!���$	
�

�!(�������(��)%���(���(��)�1
�1!����(��)����(� 

2. �#����,(�%�� �������1�+����'���. ���!��,�A�� �(,��6�,��%����+�+�1
����!� ��"1������1
��%����(,��

+����1F� ��������.� ��-&&/�(���"1�(,��+����1F��1
&��$���%��&'���� ���,� ���)G�  (Monte Carlo) ��	
��'���.

���� ��(���(��)����(�+���!���$	
��!(�������(��) 

3. �#�������%!����!+����(���(��)����(�+���!���$	
��!(�������(��)�(�E.�! �6 ���1
�3F��(���"1�(,��+����1F� (Path 

Dependency) %������$���"1�(,��+����1F����������������� �����(���(��)� 

4. �'���.%���#������������������ �,���kEl1 ! ��, ��6�,��%����(�� �,��!��#� (Option-adjusted) %��

,���/�����!��#� ��	
��������� � �(���(��)����(�+���!���$	
��!(�������(��)�1���� �"��,��� �	����� �,
'��	�!��*� 

5. �'���.%���#�������������� Effective duration +���$(����%!����!+ %��+���$(�G���!�����(,��+����1F� 

6. �������)�����!1
��+����(,��+����1F����(���(��)&������'��+ Effective duration %�� Effective convexity 

7. �#�������G�$�)%�����&'��(+ ���"3����!��,�A����� Effective duration +���$(����%!����!+ Modified duration 

+���$(�G���!�����(,��+����1F� %��+���$(��$�����&(�E) 

8. �������� �! ��, ���+��� ��! ��, ������,(F�,�� ! ��, ��6�,��%�����H&�������!1
��  �	� ! ��, ����(�� �,��

!��#�  ����1
&��$�������'���.���� �,��!���1
��6�,��%�����1
 

 
��/01�� 

3.1  ����������)6�,��%�����%!����!+ (Cash flow yield)  

 3.1.1  ���&'��(+����'���.6�,��%�����%!����!+   

 3.1.2  ! ��, ��6�,��%����1���� � (Nominal Spread)  

3.2  ! ��, ��6�,��%�����H&�������!1
��   

3.3  %��&'���� Monte Carlo Simulation %�� ! ��, ��6�,��%����(�� �,��!��#�  

 3.3.1  ���&'������"1�(,��+����1F�%�����&'�������%!����!+  

 3.3.2  ����'���.���� ��-&&/�(������"1�(,��+����1F�  

 3.3.3  ���� �,���kEl1 (Theoretical value)  

 3.3.4  &'������.1!'��(������+���.)��+(��(,��+����1F�  

 3.3.5 ! ��, ���(,��+����1F���(�,��!��#�  

 3.3.6  ,���/�����!��#���,��!���1F  
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 3.3.7  ,(��� ������$�����������) G+��$�%��&'���� ���,� ���)G� %�� ! ��, ��  

  ��(�� �,��!��#� 

3.4  �����&��.������!1
��+�����+(��(,��+����1F�  

 3.4.1  +���$(� (Duration)  

3.5 �������������� ��(���(��)�1
�1!����(��)����(�  

3.6 �������������� ��(���(��)�(
�*�  
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����%����	������'��+����
��1��*��@ (Derivative Investments) 
 
����
/11���1%� : ����%����	������'��+����
��1��*��@ (Derivative Investments)  
 
!''�( 1 : ���$����!/01�������(����!���
��1��*��@ 
 
�������	
�� 

1. ��	
���!����"�����"3������%������%,�, �����,��!����/�(�#)����0�, ��7 *+�  

2. ��	
��������&"3����(c��������,��+��/�(�#)�(F��������H%��, �������H 

3. ��	
��������&"3����G�$�)���,��+��/�(�#), �,��+!��, (,��+S	F�����(��1) ���!����(��)�������%��, �6���1


��1
��������	
��������&%������������������� �,��!����/�(�#) 
 
��/01�� 
 1.1 ����0������/�(�#),��,��+���!����(��)�������          
 1.2 ,��+,��!����/�(�#) : �+1,%���-&&/�(�      
  1.2.1 ,��+,��!����/�(�#)��, �������H      
  1.2.2 ,��+,��!����/�(�#)�������H*��      
 1.3 ���G�$�)���,��!����/�(�#)        
 1.4 %����+���������������� �,��!����/�(�#)      
 
!''�( 2 : �����	�$%�$���#�
�??�^1���%�  
 
�������	
�� 

1. ��	
���!����"�#������������������%������ �!(44�9��)����)+ . &/+����, ��7 �(�*+�  

2. ��	
���!����"��������������� Off-market Forward Contract %���#����"3�����%,�, �� ��	
���1��

�(�!(44�9��)����)+%����,�*+� 

3. ��	
���!����"�����������%������ ����!(44�S	F����� ��������(���(��) ,��!���1F  �(,��+����1F� 

%���(,��%�����1
��*+���	
���!����"�#����"3������!1
��+������+�,�1
���+&������'�!(44�9��)����)+*+� 
 
��/01�� 
 2.1 ��������������%������ ����!(44�S	F����� �����9��)����)+    
  2.2.1 ���%�������������������!(44�9��)����)+     
  2.2.2 ���%���������������� ����!(44�9��)����)+   
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 2.2 ��������������%������ �!(44�9��)����)+����0�, ��7     
  2.2.1 ��������������%������ �!(44�9��)����)+��/��%��+($�1/��!��(4  
  2.2.2 ��������������%������ �!(44�S	F����� �������,��!���1F%���(,��+����1F� 
  2.2.3 ��������������%������ �!(44�S	F� ���� ��������(,��%�����1
��  
 2.3 �����!1
�����+������+�,���!(44�9��)����)+      
 
!''�( 3 : �����	�$%�$���#�
�??� _̂��H1�
 
 
�������	
�� 

1. ��	
���!����"�#����������&��(��������95��&��)! %������!��, 
2. ��	
���!����"�����������95��&��)! *+�&��%��&'�����1
�'��3�"3�,���/������"	�����!����(��)������� 
3. ��	
���!����"�#����"3�����%,�, ���������95��&��)!%��9��)����)+ 
4. ��	
���!����"�����& %���#����*+�"3���*�����'��������&����������������95��&��)! 
5. ��	
���!����"�����&����%,�, ��������%��6����G�$�)�����"	�����!����(��)��������(F��1
��� �����,(�����

%��*� ��� �����,(����� 
6. ��	
���!����"�#����"3�����!(��(�#)�������95��&��)!%������!��, 
7. ��	
���!����"�#���� Backwardation %�� Contango *+� 
8. ��	
���!����"�#����%�������%������ ����!(44�95��&��)!%��, ��7 *+� 
9. ��	
���!����"�#����"3��(,��+����1F��������&��!(44�95��&��)! (implied repo rate) *+� 

 
��/01�� 
 3.1 ������D������,��+95��&��)!        
 3.2 %����+�(
�*�������'��+����%������ ����!(44�95��&��)!    
  3.2.1 ��������%��,(�%���1
��1
������������������)!(44�95��&��)!    
  3.2.2 ����'��+����95��&��)!       
  3.2.3 Backwardation %�� Contango      
 3.3 ��������������%������ ����!(44�95��&��)!����0�, ��    
  3.3.1 ����'��+����95��&��)!����(,��+����1F�     
  3.3.2 ����'��+����95��&��)!���+($�1/��!��(4%��/��!��(4         
  3.3.3 ����'��+����95��&��)!�������,��, �������H    
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!''�( 4 : �����	�$%�$���#�
�??�11�&�� 
 
�������	
�� 

1. ��	
���!����"�'���.%���#�����������!����(��)%��!(44��1
���+&�����!(������) (synthetic)    
��	
��*������!��0������/�%����� (put � call parity) 

2. ��	
���!����"����/�,)%��&'����*�G���1��&�� 1 $ ��������D� 2 $ ������ �������������������$(���
�(,��+����1F�%��!����(��)�	
�7 *+�  

3. ��	
���!����"�#����*+�"3�!��,�A�����%��&'�������%��Z��)G$�!)%������),(� (Black-Scholes-
Merton) %���#�������&'��(+���%��&'����*+� 

4. ��	
���!����"�$�%��&'����%��Z��)G$�!)%������),(� (Black-Scholes-Merton) �'���.�������$(�%��
�/G��*+� 

5. ��	
���!����"�#����"3�6����������������$(�&���-&&(�, ��7 ��%��&'����%��Z��)G$�!)%������),(� 
(Black-Scholes-Merton) *+� 

6. ��	
���!����"�#����"3�� ��+�,��������������)�������$(� %���������/�,)�$�� ��+�,��������'����
�p���(������!1
�� 

7. ��	
���!����"�#����"3�� �%��� �������������)�������$(� %��� ��+�,�� %���������"3����!��#�6� ��
����$�� ��+�,����������p�������!1
��G+���&��.�&��� �%��� � 

8. ��	
���!����"�#����"3�6������������%!����!+���!����(��)��������1
�16�, ��������$(�*+� 
9. ��	
���!����"�#����"3���#1��������.� �����6(�6�����!����(��)�������������, 
10. ��	
���!����"�#����"3�����%,�, ����� �� ���$(�%��������(���!(44�� �����%��95��&��)!

%��9��)����)+ �(����$(�%���/G����!(44�� �����%��95��&��)%��9��)����)+ %��!����"���/*+�"3�
%��&'�����1
����!����������������� �!'��(����$(�%���/G��+(��� ��  

11. ��	
���!����"%!+���#1����1
*+���S3
�����!(��(�#)��� ���/����$(� ������$(�%��!(44�� �����9��)
����)+ 

 
��/01�� 
 4.1 ��	
��*��!��0����� ���/����$(�%��������$(�       
 4.2 %������������&��.����� �������$(�&��%����+*�G���1��      
  4.2.1 %��&'����*�G���1��         
  4.2.2 �������/�,)�$�%��&'����*�G���1��!'��(����$(����(,��+����1F�    
 4.3 %����������&��.����� �������$(�&��%��&'����%��Z�G$�!) %������),(�  
  4.3.1 !��,�A�����%��&'����%��Z�G$�!) %������),(�    
  4.3.2 %��&'����%��Z�G$�!) %������),(�      
  4.3.3 �-&&(��'��������%��&'����%��Z�G$�!)%������),(�    
  4.3.4 6������, ��������$(���	
�!����(��)��������1���& �������-�6�   
  4.3.5 ����!'��(4�������6(�6����%��&'����%��Z�G$�!)%������),(�   
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 4.4 �����������������$(���!(44�9��)����)+%��95��&��)!    
  4.4.1 ��	
��*��!��0����� ���/�%�������!(44�S	F����� �����9��)����)+  
  4.4.2 ��������������!'��(����$(�%��������(���!(44�9��)����)+%��95��&��)!  
  4.4.3 %��&'�������%��Z��)       
 
!''�( 5 : �����	�$%�$���#�
�??�
�1� 
 
�������	
�� 

1. ��	
���!����"%������%,�, �� ��� ����������������%���������������� ����!(44�!���*+� 
2. ��	
���!����"�#���������1���� ����!(44�!����(�,��!�������������	
� 
3. ��	
���!����"�#���������1���� ����!(44�!����(,��+����1F��(�$/+���!(44� FRAs %�� Off-the-

market *+� 
4. ��	
���!����"�#���������1���� ����!(44�!����(,��+����1F��� ��� �� (plain vanilla swap) �(����

����(���� ��������$(�%���/����$(����(,��+����1F� 
5. ��	
���!����"�'���.%���#����"3��(,��+����1F����1
 (fixed rate) !'��(�!(44�!����� ��� �� (plain 

vanilla interest rate swap) %��!����"����������� �!(44�!������ �����/���!(44�!���*+� 
6. ��	
���!����"�'���.%���#����"3��(,��+����1F����1
���!(44�!������(,��%�����1
��  (currency 

swap) %��!����"����������� ����!(44�!������(,��%�����1
����� �����/���!(44�*+� 
7. ��	
���!����"�'���.%���#����"3��(,��+����1F����1
���!(44�!������(���(��) (equity swap) %��

!����"����������� ����!(44�!������(���(��)��� �����/���!(44�*+� 
8. ��	
���!����"�#�����(�E.����!(44�!���$(�*+� %��!����"���/"3�����%,�, ����� ��6��& �� 

(payer) %��6���(� (receiver) ���!(44�!���$(� 
9. ��	
���!����"���/*+�� �!(44�!���$(��1���G�$�)�� ��*� %��!����"�#����"3���#1����$�!(44�!���$(� 
10. ��	
���!����"�'���.�6�,��%���1
��&&����+�3F�&��!(44�!���$(����(,��+����1F�*+� 
11. ��	
���!����"�'���.%���#����"3����� ����!(44�!���$(� . �(��+���/���!(44�*+� 
12. ��	
���!����"�#���������!1
�����+������+�,���!(44�!���*+� G+�!����"���/��*+�� �6�������'�

!(44�!���~-���+,����6$�4�(������!1
�����+������+�, ����(F�$ �����������+��!(44�!����1
 �1����
�!1
�����+������+�,!���1
!/+ %��!����"�#����"3�����%,�, ����� �������!1
��+������+�,   . �.�
�-&&/�(� (current credit risk) %�������!1
�����+������+�,�1
��&&����+�3F� (potential credit risk) *+� 

13. ��	
���!����"��������� %���#����"3�! ��, �����!(44�!��� (swap spread)  
14. ��	
���!����"%!+�"3���#1������+�����!1
�����+������+�,��!(44�!��� *� � �&���D����$'���  ! ��, �� 

(netting) %�������(�,������ �,��+ (marking to market) 
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��/01�� 
 5.1  %����+�(
�*�����������������%������ ����!(44�!���    
 5.2  �����1���� ����!(44�!����(����	
���	������������	
�     
 5.3 ��������������%������ ����!(44�!�������0�, ��7     
  5.3.1 !(44�!������(,��+����1F�      
  5.3.2 !(44�!����������,��, �������H      
  5.3.3 !(44�!������(���(��)        
 5.4 !���$(�          
  5.4.1 �(�E.��	F�A�����!���$(�       
  5.4.2 ���G�$�)���!���$(�       
  5.4.3 6�,��%�����!���$(�       
  5.4.4 ��������������%������ ����!���$(�     
  5.4.5 Forward Swap        
 5.5 �����!1
��&�����6�+�(+$'���,��!(44����!���     
 5.6 ��������,��+!���        
 
!''�( 6 : �����	����+&�11�&��+����!�%������$�
�(��H��1���� 1��!�0�  
 
�������	
�� 

1. ��	
���!����"�#���� %���'���.6�,��%�����!(44�%��� !(44�9���) %��������)*+� 
2. ��	
���!����"�#����*+�"3����/�#)����$����$(���	
�����������!1
��&���(,��+����1F� 
3. ��	
���!����"�����&"3�6�,��%��&�����/�#)�����$(����(,��+����1F� 

 
��/01�� 
 6.1 ���/�#)����$����$(����(,��+����1F���	
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