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สวนที่ 1: บทนํา 
 

  ดวยตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ตระหนักถึงบทบาทในการเปนแหลงระดมทุนท่ีสําคัญ
ของประเทศ จึงไดมีการศึกษาและปรับปรุง ขอกําหนดและกระบวนการท่ีเกี่ยวของอยางตอเนื่อง เพื่อใหการระดม
ทุนในตลาดหลักทรัพยฯ ทําไดอยางมีประสิทธิภาพ ท้ังการระดมทุนครั้งแรกเม่ือบริษัทเขาจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย (Initial Public Offering – IPO) และครั้งตอไปหากบริษัทตองการเงินทุนโดยการออกหุนเพ่ิม
ทุน  (Secondary Offering)   ซึ่งจากการศึกษาข้ันตอนการระดมทุน Secondary Offering ของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยไทยเปรียบเทียบกับตลาดหลักทรัพยในตางประเทศพบวา การระดมทุนผานหุนทุนของบริษัทจด
ทะเบียนในไทยขาดความคลองตัว  ไมทันตอการเปลี่ยนแปลงของสภาพเศรษฐกิจ และสภาวะของตลาดท่ีมีความ
ผันผวนสูงในปจจุบัน 

  ดังน้ัน เพื่อสงเสริมใหบริษัทจดทะเบียนสามารถระดมทุนเพิ่มไดงายข้ึน อันจะเปนการบริหาร
โครงสรางทุนใหสอดคลองกับสภาวะเศรษฐกิจไดอยางมีประสิทธิภาพและทันตอการเปลี่ยนแปลงของสภาวะ
ตลาด  ตลาดหลักทรัพยฯ จึงจัดทําเอกสารฉบับนี้ข้ึนเพื่อรับฟงความคิดเห็นจากผูท่ีเกี่ยวของเก่ียวกับการเพ่ิม
ทางเลือกในการระดมทุน แบบ General Mandate   ซ่ึงเปนการเพ่ิมทุนโดยการขอมติจากท่ีประชุมผูถือหุนไว
ลวงหนาและมอบอํานาจใหคณะกรรมการบริษัทในการพิจารณาออกและจัดสรรหุนเพ่ิมทุนดังกลาวไดตามกรอบ
อํานาจท่ีกําหนดไว   โดยไมตองขออนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุนเปนรายครั้งท่ีตองการระดมทุนเพิ่ม ซึ่งลดข้ันตอน  
ระยะเวลา และภาระคาใชจายกวาการเพิ่มทุนในปจจุบัน  อันจะเปนการเพิ่มศักยภาพในการแขงขันทางธุรกิจกับ
บริษัทคูแขงท้ังในและตางประเทศได 

  การเปดรับฟงความคิดเห็นในเรื่องน้ี จะมีไปจนถึงวันที่ 28 มกราคม 2554 ผูท่ีสนใจและประสงค
จะแสดงความคิดเห็น สามารถสงความคิดเห็นและขอเสนอแนะท่ีเปนประโยชนแกตลาดหลักทรัพยฯ ผานทาง
โทรสาร  หรือผานระบบอิเล็กทรอนิกส ไดตามรายละเอียดดังน้ี  

1. ทางโทรสาร : หมายเลข  0-2359-1008-11 หรือ 0-2654-5607-8 
2. ทางระบบอิเล็กทรอนิกส :  

http://register2.set.or.th/surveyonline2/TakeSurvey.asp?SurveyID=9MK3631I7635K2 
หากทานมีขอสงสัยประการใด โปรดติดตอสอบถามเพ่ิมเติมไดท่ี 

คุณอโณทัย  ศรีเตียเพ็ชร 
ฝายกํากับบริษัทจดทะเบียน 
โทรศัพท 0-2229-2157 
E-mail : anothai@set.or.th 
 

 คุณปนิษฐา  พัวพันวัฒนะ 
ฝายพัฒนาบริษัทจดทะเบียน 
โทรศัพท 0-2229-2014 
E-mail : panidta@set.or.th 
 

ท้ังน้ี ตลาดหลักทรัพยฯ ขอขอบคุณทุกทานท่ีเขารวมแสดงความคิดเห็นและขอเสนอแนะมา ณ โอกาสนี้

http://register2.set.or.th/surveyonline2/TakeSurvey.asp?SurveyID=9MK3631I7635K2
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สวนที่ 2: การปรับปรุงขอกําหนดที่เกีย่วของกับทางเลือกใหมของการเพ่ิมทุนแบบ General Mandate 

1.  ความเปนมา 
 ปจจุบัน บริษัทจดทะเบียนท่ีตองการเพ่ิมทุนตองไดรับความเห็นชอบจากท่ีประชุมผูถือหุน   (ตาม พ.ร.บ. 

บริษัท มหาชน จํากัด) และตองเปดเผยขอมูลใหครบถวนตามท่ีตลาดหลักทรัพย ฯ กําหนด 
 จากขอมูลสถิติของบริษัทจดทะเบียนกลุมตัวอยาง พบวา ในชวงป 2550 –  กันยายน 2553 บริษัทจด

ทะเบียนขออนุมัติเพ่ิมทุน โดยจัดการประชุมวิสามัญผูถือหุน (Extra General Meeting of  Shareholders : EGM) 
และการประชุมสามัญผูถือหุนประจําป (Annual General Meeting of Shareholders : AGM)  คิดเปนสัดสวนรอยละ 
73 และ 27 ตามลําดับ ซึ่งใชเวลา และมีภาระคาใชจาย  
 ตลาดหลักทรัพยฯ จึงมีแนวคิดท่ีจะเพ่ิมทางเลือกในการเพ่ิมทุน เพื่อใหบริษัทจดทะเบียนมีความคลองตัว 

และบริหารโครงสรางเงินทุนไดอยางมีประสิทธิภาพ  ทันตอสถานการณและความตองการใชเงิน โดยผูถือหุนและ
ผูลงทุนยังคงไดรับขอมูลเพียงพอตอการตัดสินใจไดอยางเหมาะสม 

2.  General Mandate : ทางเลือกใหมของการเพ่ิมทุน  

 ตลาดหลักทรัพยฯ เห็นควรเพิ่มทางเลือกในการเพ่ิมทุนแบบ General Mandate โดยการขอมติจากที่
ประชุมผูถือหุนไวลวงหนาและใหอํานาจคณะกรรมการบริษัทในการพิจารณาออกและจัดสรรหุนเพ่ิมทุน ในแตละ
คราวตามความเหมาะสม โดยผอนปรนการเปดเผยขอมูลตอที่ประชุมผูถือหุนที่กําหนดใหระบุเพียงกรอบของการ
จัดสรร (ประเภท และจํานวนหุนที่จะจัดสรรในแตละประเภท) เทาน้ัน โดยยังไมตองระบุรายละเอียดสวนอื่น เชน 
วัตถุประสงคของการเพ่ิมทุน ราคาเสนอขาย   เปนตน  อยางไรก็ตาม เมื่อคณะกรรมการบริษัทพิจารณาจัดสรรหุน
ในแตละคราว จะตองเปดเผยขอมูลใหครบถวน ซึ่งจะตองระบุท้ังวัตถุประสงค จํานวนหุนเพิ่มทุน ราคาเสนอขาย
หุนเพิ่มทุน วิธีการจัดสรร และ dilution effect เปนตน  

ขอดีของ General Mandate           
1. ลดระยะเวลา การดําเนินการตามข้ันตอนแบบปจจุบันลงไดประมาณ 4 - 10 สัปดาห เพิ่มความคลองตัวแก

บริษัทจดทะเบียนในการระดมทุนในจํานวนไมมากเปนการเรงดวน เพื่อใหทันตอภาวะตลาดและปจจัย
แวดลอมท่ีผันผวนตลอดเวลา โดยไมตองจัดประชุมผูถือหุนเพื่อขออนุมัติเพิ่มทุนทุกครั้งท่ีตองการระดม
ทุน  

2. ลดคาใชจาย  ในการจัดประชุมผูถือหุนเพื่อขออนุมัติเพิ่มทุน โดยเฉพาะอยางยิ่งกรณีขอเพ่ิมทุนแบบ  
        General Mandate ในคราวเดียวกับการประชุม AGM 
3. หน่ึงทางเลือกของการเพ่ิมทุน หากบริษัทจดทะเบียนไมประสงคจะเพ่ิมทุนแบบ General Mandate ก็

สามารถดําเนินการตามข้ันตอนและวิธีปฏิบัติในปจจุบันได โดยตองเปดเผยขอมูลการจัดสรรหุนเพิ่มทุน
ใหครบถวนเพื่อใหผูถือหุนพิจารณาประกอบการตัดสินใจ  เชน  ตองการระดมทุนเปนจํานวนมาก หรือ
เปนการเพิ่มทุนเพื่อปรับโครงสรางธุรกิจ  เปนตน  
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3.   แนวทางปรับปรุงขอกําหนดที่เกี่ยวของเพ่ือรองรับการเพ่ิมทุนแบบ General Mandate 
เนื่องจากการเพิ่มทุนแบบ General Mandate จะเพิ่มความคลองตัวในการระดมทุนของบริษัทจดทะเบียน

เพราะขออนุมัติผูถือหุนโดยเปดเผยเพียงกรอบของการเพ่ิมทุน กลาวคือ ประเภทและจํานวนหุนท่ีคาดวาจะจัดสรร 
ในแตละประเภท (ประเภทการจัดสรรหุนเพิ่มทุน ไดแก ผูถือหุนเดิม (Right offering : RO) บุคคลเฉพาะเจาะจง 
(Private placement : PP) และประชาชนท่ัวไป  (Public offering : PO)) โดยมอบอํานาจใหคณะกรรมการบริษัท
พิจารณาจัดสรรหุนเมื่อบริษัทมีความตองการใชเงิน  ดังน้ันเพื่อใหการเพ่ิมทุนแบบดังกลาว มีมาตรการคุมครองผู
ถือหุนและผูลงทุนอยางเพียงพอ  ตลาดหลักทรัพยฯ จึงไดศึกษาแนวปฏิบัติของตลาดหลักทรัพยในตางประเทศ
กรณีเพิ่มทุนแบบ General Mandate เชน จํานวนหุนเพิ่มทุน อายุของมติเพิ่มทุน การเปดโอกาสใหผูถือหุนได
ทบทวนมติเปนระยะ เปนตน ตลอดจนขอมูลสถิติเพิ่มทุนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ฯ เพื่อเปน
ขอมูลประกอบการพิจารณากําหนดเงื่อนไขท่ีเกี่ยวของเพื่อรองรับการเพ่ิมทุนแบบ General Mandate ดังนี้ 

แนวปฏิบัติของตลาดหุนตางประเทศ  
        บริษัทจดทะเบียนในตลาดหุนตางประเทศนิยมขอมติผูถือหุนเรื่อง General Mandate ใน AGM ของ
ทุกป โดยแตละตลาดกําหนดเงื่อนไขของ General Mandate แตกตางกัน สรุปไดดังน้ี 

 SGX HKEx  BM UK 

RO  < 50% ไมจํากัด ไมจํากัด 
Size PP/PO  

< 20%  < 20% 
< 10% < 5% 

 และ 3 ปรวมกัน < 7.5% 
RO Discount  ไมกําหนด 
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ไมเกิน 20% 
(เวนแตโอนสิทธิเปลี่ยนมือได) 

ไมกําหนด Discount  
ราคา

ไมเกิน 10%  
ทุกกรณี 

ขาย 
PP/PO Discount Discount ไมเกิน 10% Discount ไมเกิน 20%  ไมเกิน 5% 

ประเภทหลักทรัพย หุน / หลักทรัพยแปลงสภาพ 
ระยะเวลา มติมีอายุถึงวันที่บริษัทจัดประชุม AGM ครั้งถัดไป 12 เดือน N/A 

หมายเหตุ    ตลาดตางประเทศสามารถโอนสิทธิ RO เปลี่ยนมือได (Renouceable) 
   SGX กําหนดเพ่ิมทุนแบบ General Mandate ทุกประเภทรวมกันไมเกิน 50% และใหจัดสรร 

       แบบ PP/PO ไดรวมกันแลวไมเกิน 20% 

ขอมูลสถิติแสดงสัดสวนการเพ่ิมทุนแยกตามประเภทการจัดสรรของกลุมบริษัทจดทะเบียนตัวอยาง  
(ป 2550 – กันยายน 2553) 

ประเภทการจัดสรร RO PP PO รวม 
จํานวนครั้งเพ่ิมทุน 14 11 2 27 

คาเฉลีย่ (Median) ของสัดสวน 
หุนเพ่ิมทุนตอหุนทุนชําระแลว (%) 

22 9 29 20 

หมายเหตุ  : ไมนับรวมกรณีปรับโครงสรางการถือหุน / ธุรกิจอยางมีนัยสําคัญ 
 

26 บริษัท ขออนุมัติผูถือหุน 
- EGM   19 คร้ัง 
- AGM    7  คร้ัง 
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แนวทางที่เสนอปรับปรุง 
การกําหนดเง่ือนไขกรณีเพ่ิมทนุแบบ General Mandate 
     ตลาดหลักทรัพยฯ จึงเสนอกรอบการเพ่ิมทุนแบบ General Mandate  เพื่อใหเทียบเคียงไดกับแนวปฏิบัติ
ของตลาดหลักทรัพยในตางประเทศ และสอดคลองกับลักษณะการเพ่ิมทุนในอดีตของบริษัทจดทะเบียนไทย  ดังน้ี 

  RO PP PO 
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ไมเกิน 20% ไมเกิน 5% ไมเกิน 5%  Size limit  
 (% ของทุนชําระแลว * ) เรียกชําระหุนเพิ่มทุนรวมไดไมเกิน 20% 

 ราคาเสนอขาย ไมกําหนด ราคาตลาดตามเกณฑ ก.ล.ต. 
(Discount ไมเกิน 10%) 

 ทางเลือก 1  :  มติมีอายุถึง 12  เดือนนับแตวันประชุมผูถือหุนมีมติ 
 ทางเลือก 2

 อายุของมติ General Mandate 
  :  มติมีอายุถึงวันท่ีบริษัทจัดประชุม AGM ครั้งถัดไป  

 ประเภทหลักทรัพย หุน** / TSR หุน** 

 หมายเหตุ  *  Size Limit คิดเปนสัดสวนทุนชําระแลว ณ วันท่ีคณะกรรมการมีมติเสนอวาระเพ่ิมทุนแบบ 
                       General  Mandate ตอท่ีประชุมผูถือหุน 
 ** หมายถงึ หุนสามัญและหุนบุริมสิทธิ 

4. ขั้นตอนดําเนินการ กรณีเพ่ิมทุนแบบ General Mandate เปรียบเทียบแบบปจจุบัน  

 
 
 
 
 
 
 
 

วัน                                                                                                              <  14 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
                                                                            

เม่ือมีเหตุจําเปนตองใชเงินเพ่ิมทุน 

< 14  วัน นบัจาก 
จองซ้ือชําระคาหุน 

> 14 วัน 

- ปดสมุดทะเบียน < 21 วัน 
-  Record Date < 2 เดือน 

แจงมติคณะกรรมการเพิ่มทุน  
+ สงแบบรายงานการเพิ่มทุน * 

กําหนดรายชือ่ผูถอืหุนเพื่อสิทธิในการประชมุ  
(ปดสมุดทะเบียน /  Record Date) 

ประชุมผูถือหุน / แจงมติที่ประชุมผูถือหุน 

แจงมติคณะกรรมการจัดสรรหุนเพิม่ทุน  
+ สงแบบรายงาน* ดําเนินการขายหุนเพิ่มทุน 

การเพ่ิมทุนในปจจุบัน การเพ่ิมทุนแบบ General Mandate 

รายงานผลการขายหุน  

ดําเนินการขายหุนเพิ่มทุน 

จดทะเบียนเปลี่ยนแปลงทุนจดทะเบียน
กับกระทรวงพาณิชย  ** 

 



เอกสารรับฟงความคิดเห็น  : การเพิ่มทางเลือกในการเพิ่มทุนแบบ General Mandate 

          
          
 

จดทะเบียนเปลี่ยนแปลงทุนชาํระ 
กับกระทรวงพาณิชย 

ย่ืนคําขอ + เอกสารใหตลท. รับหุนเพิ่มทุนเปน
หลักทรัพยจดทะเบียน  

ตลท. ออกขาวรับหุนเพิ่มทุนเปนหลักทรัพย
จดทะเบียน 

 

 
 
 
 
 

 

 

 

หุนเพิ่มทุนเร่ิมซ้ือขายใน ตลท.  
 
หมายเหตุ  :  * เปดเผยขอมูลตามแบบรายงานท่ี ตลท. กําหนด ซึ่งจะแยกเปนแบบปจจุบัน และ General Mandate 
                  **  มติท่ีประชุมผูถือหุนเพื่อใชจดทะเบียนเพิ่มทุนเปนไปตามแนวทางท่ีกระทรวงพาณิชยกําหนด  
                        ลงวันท่ี 17 ธันวาคม 2553 กลาวคือ ตองระบุใหชัดเจนถึงประเภทการจัดสรร และจํานวนการจัดสรร 
                        หุนเพิ่มทุนแตละประเภท  ดังน้ี 

ตัวอยางมติที่ประชุมผูถือหุนเพ่ือขอจดทะเบียนเพ่ิมทุนจดทะเบียนกับกระทรวงพาณิชย  
 

“ท่ีประชุมผูถือหุนมีมติใหเพิ่มทุนโดยการออกหุนสามัญใหม (ระบุจํานวนหุนเพิ่มทุน) และ
ใหจัดสรรหุนสามัญเพ่ิมทุนท้ังหมดเสนอขายใหแกผูถือหุนเดมิตามสวนจํานวนท่ีผูถือหุนแต
ละคนถืออยู (ระบุจํานวนหุน)  และประชาชนท่ัวไป (ระบุจํานวนหุน) และบุคคลอื่นใด 
(ระบุจํานวนหุน)  ท้ังนี้มอบหมายใหคณะกรรมการบริษัทพิจารณาเสนอขายหุนเพิ่มทุนใน
คราวเดียวกันหรือหลายคราวก็ได และจะเสนอขายหุนเพิ่มทุนใหกลุมบุคคลใดกอน หรือ
เสนอขายหุนเพิ่มทุนใหกลุมบุคคลทุกกลุมบุคคลรวมกันในคราวเดียวกันกไ็ด ....” 

 
------------------------------------------------------ 
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