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บทนํา 
 

เมื่อตนเดือนสงิหาคม 2552  ก.ล.ต. ไดจัดทาํเอกสารเผยแพร เร่ือง การปรับปรุงเกณฑ
การอนุญาตใหบริษัทตางประเทศเขามาระดมทุนและจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย เพื่อใหผูที่เกีย่วของ
ไดรวมแสดงความคิดเห็นหรือขอเสนอแนะตอแนวทางการปรับปรุงเกณฑการออกและเสนอขาย
หลักทรัพยและกฎเกณฑที่เกีย่วของเพื่อเปดใหนิติบุคคลตางประเทศเขามาออกและเสนอขายหลักทรัพย
แกผูลงทุนในประเทศไทยและจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  เพือ่เพิ่มความหลากหลาย
ใหกับสินคาในตลาดทุนไทย โดยไดเผยแพรเอกสารดังกลาวทาง website ในระหวางวันที่ 6 - 20 สิงหาคม 
2552  

 
ผลการรับฟงความคิดเห็นปรากฏวา มีผูเขาชมเอกสารรับฟงความคิดเหน็ทั้งสิ้น 71 ราย 

โดยมีผูตอบแบบสอบถามทั้งสิ้น 5 ราย ประกอบดวย ที่ปรึกษากฎหมาย ที่ปรึกษาทางการเงิน และผูลงทุน
ในการนี้ ก.ล.ต. ไดจัดทําเอกสารฉบับนี้ขึ้น เพื่อสรุปผลการรับฟงความคิดเห็นดังกลาว  ทั้งนี้ หากทานใด
มีขอสงสัยเกี่ยวกับขอมูลในเอกสารฉบับนี้ โปรดติดตอสอบถามเพิ่มเติมไดที่นายภีระภาพ กาญจนชยัภูมิ
และนางสาวมะลิ วันทนาศิริ  ฝายสงเสริมบรรษัทภิบาล สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. โทรศัพท  
0-2263-6107 
 
 
 



สรุปผลการรับฟงความคิดเหน็เรื่อง 
การปรับปรงุเกณฑการอนุญาตใหบริษัทตางประเทศ 
เขามาระดมทุนและจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย 

 
 
ประเด็นท่ีรับฟงความคิดเหน็ 
 
ก.   หลักเกณฑการออกและเสนอขายหลักทรัพย 

1. ลักษณะการเปดใหบริษัทตางประเทศเขามาเสนอขายหลักทรัพย :   
 บริษัทตางประเทศ (“foreign issuer”) ที่จะเขามาเสนอขายหลักทรัพยและจดทะเบียน 
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (“ตลท.”) ตองมีหุนเปนหลักทรพัยจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย
ตางประเทศ (“home exchange”) อยูกอนแลว โดย foreign issuer จะตองมีการกระจายหุนตอประชาชน 
(PO) กอนที่จะเขาจดทะเบยีนใน ตลท. ซ่ึงสามารถดําเนินการไดใน 2 รูปแบบ คือ (1) foreign issuer  
ออกหุนใหม และ (2) ผูถือหุนของ foreign issuer เสนอขายหุนเดิม   
 ทั้งนี้ home exchange ตองเปนสมาชิกของ World Federation of Exchanges – WFE และ
หนวยงานกํากบัดูแลตลาดทนุของ home exchange (home regulator) ตองเปนภาคีใน IOSCO 
Multilateral Memorandum of Understanding Concerning Consultation and Co-operation and the 
Exchange of Information (MMOU) ประเภท signatory A หรือมีการทํา bilateral MOU กับไทยซึง่มี
ระดับการใหความชวยเหลือระหวางกันในลักษณะเดยีวกบั MMOU signatory A 

ผลการรับฟงความคิดเห็น 
ผูแสดงความคดิเห็นสวนใหญเห็นดวยกับแนวทางการปรับปรุงเกณฑขางตน  อยางไรก็ดี  

มีผูใหขอสังเกตในบางประเด็น ดังนี ้
- foreign issuer ที่จะเสนอขายหลักทรัพยและจดทะเบยีนใน ตลท. ควรเปนบริษัทขนาดใหญ

และจดทะเบยีนใน  home exchange มาแลวชวงระยะเวลาหนึ่ง เชน ไมนอยกวา 3-5 ป 
- บริษัทตางประเทศซึ่งเปนบริษัทในเครือของบริษัทไทยทีไ่มไดจดทะเบยีนใน 

ตลาดหลักทรพัยตางประเทศซึ่งเปนกลุมเปาหมายเดิม จะไมสามารถเขามาระดมทุนและจดทะเบยีนใน 
ตลท. ตามแนวทางนี้ได 

ความเห็น ก.ล.ต. 
ก.ล.ต. และ ตลท. พิจารณาแลวเห็นดวยกับขอสังเกตขางตน กลาวคือ foreign issuer ควรมี

คุณสมบัติเหมาะสมแกการลงทุนในระดับหนึ่ง และมีประวัตกิารเปนบริษัทจดทะเบียนในตางประเทศ 
มาระยะหนึ่งแลว จึงเหน็ควรกําหนดเกณฑในระยะแรกให foreign issuer ตองเปนบรษิัทขนาดใหญและ
จดทะเบียนใน  home exchange มาไมนอยกวา 3 ป และมีมูลคาตามราคาตลาด (market capitalization) 
ไมต่ํากวา 10,000 ลานบาท หรือติดอันดับอยูในกลุมหนึ่งในสี่ (top quartile) ของ home exchange  ทั้งนี้ 
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สําหรับกรณีบริษัทในเครือของบริษัทไทยที่ไมไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยตางประเทศซึ่งเปน
กลุมเปาหมายเดิม ก.ล.ต. จะพิจารณาความเปนไปไดในโอกาสตอไป 

 
2. การออกเกณฑรองรับ foreign issuer  

2.1 หลักการกําหนดเกณฑ : เนื่องจาก foreign issuer ไดผานการกลั่นกรองคุณสมบัติ 
ในระดบัหนึ่งมาแลว  ดังนั้น เพื่อลดอุปสรรคในการทําตามกฎเกณฑทีซํ้่าซอนกันของทั้ง 2 ประเทศ   
จึงใหปฏิบัติตามกฎเกณฑในประเทศที่เปน home exchange เปนหลัก   

   ผลการรับฟงความคิดเห็น 
      ผูแสดงความคิดเห็นสวนใหญเหน็ดวยกับแนวทางที่เสนอขางตน  อยางไรก็ดี  

มีผูใหขอสังเกตบางรายเหน็วา ควรใชหลักเกณฑของประเทศไทยเปนหลักเกณฑขัน้ต่ําที่ตองปฏิบัติ 
เนื่องจากหลักเกณฑใน home exchange แตละแหงแตกตางกัน อาจไมเหมาะสมที่จะใชเกณฑของ home 
exchange และ/หรือ home regulator เปนหลัก 

      ความเห็น ก.ล.ต 
    ก.ล.ต. เห็นวา หากกําหนดตามเกณฑไทยเปนหลัก อาจเปนภาระของ foreign issuer  

ในการทําตามเกณฑที่ซํ้าซอนของทั้ง 2 ประเทศ  ทั้งนี้ การผอนปรนใหใชตามเกณฑใน home exchange 
อยูภายใตหลักการวา home exchange นั้นมีมาตรฐานการกํากับดแูลในระดับสากลอยูแลว และผูลงทุน 
จะไดรับความคุมครองและไดรับขอมูลไมแตกตางกับการไปลงทุนใน home exchange โดยตรง  ดังนั้น  
จึงยังคงเหน็ควรกําหนดเกณฑตามแนวทางที่เสนอเดิม 

 
2.2 การเปดเผยขอมูล : 

(1) แบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายหลักทรัพยและรางหนังสือชีช้วน (“filing”) : 
กําหนดให foreign issuer สามารถยื่น filing ที่มีขอมูลผูออกในปที่ผานมาและขอมูลลาสุดที่เปดเผยตอ 
ผูลงทุนในประเทศของ home exchange เพือ่ลดความซ้ําซอนในการจัดเตรียมเอกสารของ foreign issuer  
(รายการขอมูลขั้นต่ํายังคงเปนไปตาม พ.ร.บ. หลักทรัพยฯ มาตรา 69-70)  ทั้งนี้ โดยตองมีการรับรองวา
การเปดเผยขอมูลดังกลาวมีความครบถวนและไมดอยกวาการเปดเผยขอมูลตอผูลงทุนในประเทศทีเ่ปน 
home exchange  

ผลการรับฟงความคิดเห็น 
ผูแสดงความคดิเห็นสวนใหญเห็นดวยกับแนวทางการปรับปรุงเกณฑขางตน 

อยางไรก็ดี มีขอสังเกตวา foreign issuer ควรเปดเผยปจจัยความเสี่ยงที่สําคัญตอการตัดสินใจของผูลงทุน
ไทยหรือกฎหมายใน home exchange ที่เกีย่วของเพื่อใหผูลงทุนในประเทศเขาใจและทราบถึงสภาวะ 
การลงทุน เชน ภาระภาษี กฎหมายเกี่ยวกบัการกําหนดสัดสวนการถอืครองหุนของคนตางดาว หลักเกณฑ
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การใชสิทธิออกเสียงลงคะแนนในทีป่ระชมุผูถือหุน และมาตรการคุมครองผูถือหุนรายยอยภายใต
กฎหมายของ home exchange เปนตน 

ความเห็น ก.ล.ต. 
ก.ล.ต. เห็นดวยตามขอสังเกตขางตน ทั้งนี้ ไดประสานงานกับ ตลท. ในการเปดเผย

ขอมูลเกี่ยวกับหลักเกณฑในตางประเทศในสวนที่เกี่ยวของผาน website ของ ตลท. โดยจะแสดง website 
link ของ home regulator และ home exchange ที่ผูลงทุนจะสามารถเขาถึงหรือเรียกดขูอมูลหลักเกณฑ
ตางประเทศได  นอกจากนี้ ก.ล.ต. ไดกําหนดให foreign issuer ตองระบุคําเตือนและเปดเผยปจจัย 
ความเสี่ยงใน filing เพื่อใหผูลงทุนทราบวา มีความเสี่ยงเสมือนกับการที่ผูลงทุนไปลงทุนโดยตรงใน 
home exchange ซ่ึงผูลงทุนตองติดตามขอมูลเกี่ยวกับหลักเกณฑกํากับดแูล foreign issuer ในตางประเทศ
ที่อาจกระทบตอสิทธิของผูลงทุน  

 
(2) ภาษา : ภาษาที่ใชในการเปดเผยขอมูล (filing รวมถึงรายงานตางๆ ภายหลังการขาย 

เชน งบการเงนิ รายงานประจําป และการเผยแพรขาวของบริษัทภายหลังการจดทะเบียนใน ตลท.) ใหใช
ภาษาอังกฤษเปนหลัก เพื่อไมใหเปนอุปสรรคกับ foreign issuer ในการจัดทําขอมูล โดยใหระบุถึงคําเตือน
ผูลงทุนเกี่ยวกบัภาษาที่จะใชในการเปดเผยขอมูลภายหลังการออกและเสนอขายหลักทรัพยดังกลาว 

ผลการรับฟงความคิดเห็น 

ผูแสดงความคดิเห็นสวนใหญเห็นดวยกับแนวทางการปรับปรุงเกณฑขางตน  

อยางไรก็ดี มีผูใหขอสังเกตในบางประเดน็วาภาษาที่ใชเปดเผยขอมูลควรมีภาษาไทยดวย เพื่อใหผูลงทุน

เขาใจขอมูลไดงายขึ้น 

ความเห็นก.ล.ต. 

      ก.ล.ต.พิจารณาแลวเห็นวา ภาษาอังกฤษเปนภาษาสากลที่ผูลงทุนในแตละประเทศ

จะเขาถึงได และโดยที่การเปดเผยขอมูลสวนใหญยังอางอิงกับขอมูลที่ foreign issuer เปดเผยอยูแลวกับ 

home regulator หรือ home exchange  อยางไรก็ดี  foreign issuer ยังสามารถเลือกเปดเผยขอมูลเปน

ภาษาไทยกไ็ด และเมื่อไดเลือกเปดเผยขอมูลเปนภาษาใดแลวจะตองใชภาษานัน้ตลอดไป โดยมแีนวทาง

สรุปไดดังนี ้

      - ในกรณีที่ foreign issuer ใชภาษาอังกฤษในการยื่นเปดเผยขอมูลตอ home 

regulator หรือ home exchange ซ่ึงขอมูลดังกลาวไดผานการกลั่นกรองจาก home exchange มากอนแลว 

foreign issuer สามารถจัดขอมูลดังกลาวในแบบ filing เปนภาษาอังกฤษได   
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      - ในกรณีทีย่ืน่เปดเผยขอมลูตอ home regulator หรือ home exchange เปนภาษาอืน่  

foreign issuer  ตองจัดทําขอมูลดังกลาวเปนภาษาไทยหรือภาษาอังกฤษซึ่งจะใชเปนภาษาหลักในการ

เปดเผยขอมูลในแบบ filing ได  

(3) งบการเงิน : ให foreign issuer สามารถจัดทํางบการเงินตามมาตรฐานการบัญชีที่ 
home exchange กําหนดได  แตในกรณีที่เปนการเปดเผยขอมูลตามที่กําหนดใน ASEAN Standards 
จะตองใชมาตรฐานการบัญชี International Financial Reporting Standard (IFRS)  

ผลการรับฟงความคิดเห็น 

ผูแสดงความคดิเห็นสวนใหญเห็นดวยกับแนวทางการปรับปรุงเกณฑขางตน 

อยางไรก็ดี มีขอสังเกตวามาตรฐานการบญัชีของ home exchange ในแตละประเทศอาจแตกตางกัน  

จึงเสนอให foreign issuer จัดทํางบการเงนิตามมาตรฐานการบัญชีไทย หรือมาตรฐาน IFRS ซ่ึงเปน

มาตรฐานที่สากลยอมรับ 

ความเห็น ก.ล.ต. 

    ก.ล.ต. เห็นดวยกับขอเสนอขางตน โดยเสนอปรับปรุงเกณฑใหเหมาะสมขึ้น  

โดยกําหนดใหจัดทํางบการเงินตาม (1) มาตรฐานการบญัชีไทย (2) มาตรฐานการบญัชี IFRS   

(3) มาตรฐานการบัญชีที่ home exchange กําหนดโดยตองแสดงผลกระทบของรายการที่แตกตางจาก 

IFRS หรือ (4) มาตรฐานการบัญชีที่ ก.ล.ต. ยอมรับ ซ่ึงมีระดับการเปดเผยขอมูลเทียบเคียงกับ IFRS 

 (4)  ผูเชี่ยวชาญอิสระ:  

• ผูสอบบัญชีและผูประเมินมูลคาทรัพยสิน: สามารถใชตามที่ home exchange กําหนด 
เนื่องจากทรัพยสินของ foreign issuer อยูในตางประเทศ ผูสอบบัญชีและผูประเมินฯ ที่ home exchange 
ยอมรับ จะสามารถตรวจสอบขอมูลทรัพยสินของ foreign issuer ไดเปนอยางดี  

• ที่ปรึกษาทางการเงิน (FA): ไมกําหนดให foreign issuer ตองจัดใหมี FA  
รวมจัดทําขอมลูแบบ filing ในกรณีที่เปดเผยขอมูลตามที่ไดยืน่ตอ home exchange และ/หรือ  
home regulator (เวนแตกรณทีี่จัดทํา filing ตาม ASEAN Standards ยังคงตองมี FA ที่ไดรับความเหน็ชอบ
จากสํานักงานชวยกล่ันกรองขอมูล) 

• ผูจัดจําหนายหลักทรัพย (underwriter): ตองจัดใหม ีunderwriter เพื่อชวยใหขอมูล
หรือคําแนะนําในการดําเนินการเสนอขายหลักทรัพยตอผูลงทุน โดยตองเปนนิติบุคคลไทยที่ไดรับ
ใบอนุญาตประกอบธุรกิจดังกลาวจากสํานกังาน 
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ผลการรับฟงความคิดเห็น 

ผูแสดงความคดิเห็นสวนใหญเห็นดวยกับแนวทางการปรับปรุงเกณฑขางตน  

อยางไรก็ดี มีขอสังเกตวาควรมี  FA ที่ไดรับความเหน็ชอบจากสํานักงานเพื่อชวยประสานและเชื่อมตอกับ

ผูลงทุน 

ความเห็น ก.ล.ต. 
    ก.ล.ต. พิจารณาแลวเหน็วา ขอมูลที่เปดเผยตอผูลงทุนเปนขอมูลที่ยื่นใน home 

exchange ซ่ึงไดผานการกลั่นกรองจากหนวยงานกํากับดแูลมาแลว  จึงไมจําเปนตองมี FA ชวยจดัเตรยีม

ขอมูล  จึงเห็นควรคงเกณฑตามแนวทางที่เสนอเดิม 

 
2.3 การติดตอกับหนวยงานทางการและผูลงทุน : 

กําหนดให foreign issuer ตองจัดใหมีบุคคลที่ทําหนาที่ประสานงานและติดตอกับ
หนวยงานราชการ สํานักงาน  ตลท. และผูลงทุน โดยบุคคลดังกลาวตองมีสถานที่ที่สามารถติดตอได 
ในไทย หรือ foreign issuer อาจแตงตั้งนิตบิุคคลใดที่ตั้งอยูในไทยทําหนาที่เปน contact person ก็ได   

ผลการรับฟงความคิดเห็น. 
ผูแสดงความคดิเห็นสวนใหญเห็นดวยกับแนวทางที่เสนอขางตน อยางไรก็ดี  

มีผูใหขอสังเกตในบางประเด็นวาการกําหนดให foreign issuer ตองจัดใหมีสถานที่ตดิตอในไทยเพือ่เปน
ตัวแทนทําหนาที่ประสานงาน แลกเปลี่ยนขอมูล หรือติดตอกับหนวยราชการตาง ๆ แทน foreign Issuer 
นั้น  เนื่องจากเทคโนโลยีปจจุบันสามารถติดตอส่ือสารไดสะดวก จึงเหน็วาการกําหนดใหมีสถานทีต่ิดตอ
ในไทยอาจเปนภาระใหแก foreign issuer  และในเรื่องการสงหมายศาลเพื่อฟองรองคดีตอ foreign issuer 
อาจให foreign issuer พิจารณาแตงตั้งผูรับหมาย (process agent) ภายใตกฎหมายของ home exchange  
ในลักษณะเดยีวกันกับกรณีทีบ่ริษัทไทยไปออกและเสนอขายหลักทรัพยในตางประเทศ 

ความเห็น ก.ล.ต. 
ก.ล.ต. พิจารณาแลวเหน็ควรใหคงตามแนวทางที่เสนอเดมิ เนื่องจาก foreign issuer  

อยูในตางประเทศ ควรตองมีตัวแทนในประเทศไทยเพื่อความคลองตัวในการติดตอประสานงาน 
ในประเทศไทย และสามารถปฏิบัติหนาที่ตามที่ไดรับมอบหมายได 

 
2.4  หลักเกณฑอ่ืนท่ีเก่ียวของภายหลังการเสนอขายหลักทรัพย : 

ให foreign issuer ปฏิบัติตามกฎเกณฑที่เกี่ยวของภายหลังการเสนอขายหลักทรัพย  
ของหนวยงานกํากับดแูลตลาดทุนและ home exchange ที่ตนจดทะเบียนอยูกอนแลวเปนหลัก เพื่อไมให
เกิดปญหาในการปฏิบัติตามกฎเกณฑในสวนที่ซํ้าซอนกัน (เชน การจดัสงงบการเงนิและรายงานประจําป 
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การทํารายการเกี่ยวโยงกนักบับุคคลที่มีความเกี่ยวของ  การไดมาหรือจาํหนายสินทรพัยสําคัญ การเขาถือ
หลักทรัพยเพือ่ครอบงํากิจการ และการออกเสนอขายหุนเพิ่มทุนหรือหลักทรัพยอ่ืน เปนตน) 

ผลการรับฟงความคิดเห็น 
  ผูแสดงความคดิเห็นสวนใหญเห็นดวย โดยท่ีไมมีขอสังเกตอื่นเพิ่มเติม 
 
ข.   หลักเกณฑการรับหลักทรัพยจดทะเบียนและการเปดเผยขอมูลของ ตลท. 

1. เกณฑการรับหลักทรัพย 
1.1  คุณสมบัตดิานฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน : foreign issuer ตองมีคุณสมบัติ

เกี่ยวกับฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน ในเรื่องทุนชําระแลว สวนของผูถือหุน และกําไรสุทธิ 
เชนเดยีวกับบริษัทไทย โดยในระยะแรกจะรับ foreign issuer ที่จะเขาจดทะเบยีนใน ตลท. เทานั้น  
ยังไมรับ foreign issuer ที่จะจดทะเบียนใน mai  

ผลการรับฟงความคิดเห็น  
ผูแสดงความคดิเห็นสวนใหญเห็นดวย โดยที่ไมมีขอสังเกตอื่นเพิ่มเติม 
ความเห็น ตลท. 
ตลท.เห็นวาการกําหนดคณุสมบัติขางตน จะทําใหบริษัทมีขนาด ฐานะและผลการ

ดําเนินงานที่นาสนใจและมีคุณภาพไมดอยไปกวาบรษิัทไทย 
1.2 คุณสมบัตดิานสภาพคลอง : ตลท. จะไมกําหนดสัดสวนขั้นต่ําในการเสนอขายหุน 

ตอประชาชน (PO) แตยังคงเรื่องการกระจายการถือหุนรายยอย (free float)  อยางไรกด็ี foreign issuer  
อาจไดรับยกเวนไมตองปฏิบัติตามเกณฑ free float ได หากแสดงให ตลท. มั่นใจวา foreign issuer  
จะมีสภาพคลองใน ตลท. เพียงพอ เชน มกีารทํา  PO ในไทยไมนอยกวารอยละ 5 ของทุนชําระแลว  
หรือมูลคาตามราคาตลาด (market capitalization) ของหุนสวนนั้นไมนอยกวา 300 ลานบาท  

ผลการรับฟงความคิดเห็น  
         ผูแสดงความคิดเห็นสวนใหญเห็นดวยกับแนวทางขางตน อยางไรก็ดี มีผูให

ขอสังเกตวาควรจะกําหนดสัดสวนการเสนอขายหุน PO ขั้นต่ําใหเทาเทียมกับบริษัทไทย 
ความเห็น ตลท. 

         ตลท. พิจารณาแลวเห็นวา ไมควรกําหนดถึงสัดสวนการเสนอขายหุนขั้นต่ํา เนื่องจาก
บริษัทอาจไมมีความประสงคที่จะระดมทนุ เนื่องจากไดมีการระดมทนุแลวในตลาดแรก แตอาจมคีวาม
ประสงคอ่ืนที่จะเขาจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยฯ เชน การเพิ่มสภาพคลองของหลักทรัพย (liquidity) 
หรือการประชาสัมพันธใหบริษัทเปนที่รูจกัในตลาดหลักทรัพยตางประเทศ เปนตน 

1.3 คุณสมบัติเชิงคณุภาพ : ตลท. จะไมกําหนดคุณสมบัติเชิงคุณภาพสําหรับ foreign 
issuer ที่จะมาจดทะเบียนใน ตลท. (ไดแก คุณสมบัติของกรรมการและผูบริหาร ระบบควบคุมภายใน 
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การไมมีความขัดแยงทางผลประโยชน งบการเงินและผูสอบบัญชี) โดยใหเกณฑดังกลาวเปนไปตาม 
home exchange  

ผลการรับฟงความคิดเห็น  
         ผูแสดงความคิดเห็นสวนใหญเห็นดวยกับแนวทางขางตน อยางไรก็ดี มีผูให

ขอสังเกตวาควรจะกําหนดใหบริษัทตางประเทศตองปฏิบัติตามเกณฑของตลท. เปนแนวทางขัน้ต่ํา 
ความเห็น ตลท. 

         ตลท. พิจารณาแลวเห็นวา  home exchange ที่ foreign issuer ไดจดทะเบยีนเปน
แหงแรกนั้น มมีาตรฐานสากลในการกํากับดูแลบริษัท ซ่ึงสามารถใหความคุมครองเทียบเทากับกรณทีี่ 
ผูลงทุนไทยเขาไปลงทุนหลักทรัพยตางประเทศดวยตนเอง  

1.4 การรวมทุนกับนิติบคุคลไทย : ตลท. จะยกเลิกเกณฑที่กําหนดให foreign issuer 
จะตองมีการรวมลงทุนกับนติิบุคคลไทย โดยใหนิติบุคคลไทยมีอํานาจในการจดัการและการควบคมุ
กิจการ เนื่องจากขอกําหนดดังกลาวอาจเปนอุปสรรคตอบริษัทตางประเทศที่ตองดําเนินการหาผูรวมทุน
คนไทย  

ผลการรับฟงความคิดเห็น  
          ผูแสดงความคิดเห็นสวนใหญเห็นดวยกับแนวทางขางตน อยางไรก็ดี มีผูให

ขอสังเกตวาควรจะพิจารณาเงื่อนไขการรวมทุนกับนิติบคุคลไทยเปนรายกรณ ี
ความเห็น ตลท. 

  ตลท. พิจารณาแลวเหน็วาเปนอุปสรรคตอ foreign issuer ที่ตองการเขามา 
จดทะเบียนในประเทศไทยจะตองเสียอํานาจควบคุมในบริษัท เพราะในมุมของบริษัทที่จะเขาจดทะเบียน
นั้น บริษัทยอมคาดหวังผลประโยชนจากการเขาจดทะเบียน ไมวาจะเปนการระดมทุน สภาพคลอง 
ของหลักทรัพย หรือการประชาสัมพันธบริษัท นอกจากนี้ โดยทัว่ไปแลวบริษัทของแตละประเทศ 
ยอมปกปองผลประโยชนของบริษัทประเทศตนเอง โดยการกําหนดสดัสวน foreign limit ไว จึงม ี
ความเปนไปไดนอยที่ foreign issuer ที่จะเขามาจดทะเบยีนใน ตลท. มีคุณสมบัติตามเกณฑไทยโดย 
มีนิติบุคคลไทยมีอํานาจในการจัดการและควบคุมกิจการของ foreign issuer นั้น ในขณะเดียวกนัก็
สามารถดํารง foreign limit ตามกฎหมายของประเทศแมได 

1.5  กองทุนสํารองเลี้ยงชีพ : ตลท.ไมกําหนดให foreign issuer ตองมีการจัดตั้งกองทนุ
สํารองเลี้ยงชีพ เนื่องจากเจตนารมณของการจัดตั้งกองทุนสํารองเลี้ยงชีพจะใชบังคบับริษัทไทยเทานั้น  

ผลการรับฟงความคิดเห็น  
ผูแสดงความคดิเห็นสวนใหญเห็นดวยกับแนวทางขางตน อยางไรกด็ี มีผูให

ขอสังเกตวาควรจะกําหนดใหมีการจัดตั้งกองทุนสํารองเลี้ยงชีพสําหรับคนไทยที่ทํางานใหกับ foreign 
issuer ดังกลาวดวย 

ความเห็น ตลท. 
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 ตลท. พิจารณาแลวเหน็วา เจตนารมณที่กําหนดเงื่อนไขการจัดตั้งกองทนุสํารอง
เล้ียงชีพใหกับบริษัทไทยที่จดทะเบยีนใน ตลท. นั้น เพื่อใหพนกังานสวนใหญซ่ึงเปนคนไทยไดรับการ
ดูแลในสวนของสวัสดิการ สวนกรณี foreign issuerนั้น อาจมีพนักงานสวนนอยทีเ่ปนคนไทยหรือ 
อาจไมมีเลย การกําหนดเงื่อนไขดังกลาวอาจสงผลตอบริษัทในเรื่องของตนทุนพนกังานหรือความไมเทา
เทียมกนั 

1.6  บริษัทท่ีดําเนินธุรกิจดานสาธารณปูโภค : ตลท.จะกําหนดให foreign issuer  
ที่ดําเนินธุรกจิดานสาธารณปูโภคสามารถใชเกณฑเชนเดียวกับบริษัทไทย  

ผลการรับฟงความคิดเห็น  
ผูแสดงความคดิเห็นสวนใหญเห็นดวยกับแนวทางขางตน โดยที่ไมมีขอสังเกตอื่น

เพิ่มเติม 
ความเห็น ตลท. 

 ตลท. เห็นวาการกําหนดคณุสมบัติขางตน จะเพิ่มชองทางใหบริษัทที่มธุีรกิจ
ดังกลาวเลือกใชเกณฑสาธารณูปโภคเพื่อการเขาจดทะเบยีนได 

 
2. เกณฑการเปดเผยขอมูล : ให foreign issuer เปดเผยขอมลูตามหลักเกณฑของหนวยงาน

กํากับดแูลตลาดทุนและ home exchange ที่ตนจดทะเบียนอยูกอนแลว ผานระบบของ ตลท. ตามชวงเวลา
ที่ ตลท. กําหนด  ทั้งนี้ ไมชากวาที่เปดเผยตอ home exchange โดยตองเปดเผยขั้นต่ําเปนภาษาอังกฤษ 

ผลการรับฟงความคิดเห็น  
ผูแสดงความคดิเห็นสวนใหญเห็นดวยกับแนวทางขางตน อยางไรกด็ี มีผูให

ขอสังเกตวาควรมีการเปดเผยขอมูลเปนภาษาไทยและใหปฏิบัติเร่ืองการเปดเผยขอมลูตามเกณฑไทย 
เปนเกณฑขั้นต่ําดวย 

ความเห็น ตลท. 
 ตลท. เห็นวาภาษาอังกฤษเปนภาษาสากลกบัผูลงทุน และ foreign issuer ยังสามารถ

เลือกที่จะแปลภาษาไทยเพิ่มเติมได สําหรับการเปดเผยขอมูล หากกําหนดใหปฏิบัติตามเกณฑไทยนัน้ 
อาจทําใหบริษทัมีภาระเพิ่มเติม เพราะนอกจากจะตองปฏิบัติตามเกณฑไทยแลว foreign issuer ยังตอง
ปฏิบัติตามเกณฑของ home exchange ที่จดทะเบยีนเปนแหงแรกดวย และภาระการเปดเผยขอมูลอาจ
เพิ่มขึ้นหากบริษัทดังกลาวจดทะเบยีนมากกวา 2 ตลาดขึน้ไป 

 
3. เกณฑการดํารงสถานะของบริษัทจดทะเบียน : เกณฑดํารงสถานะ เชน คุณสมบัติผูบริหาร 

กรรมการอิสระ กรรมการตรวจสอบ งบการเงินและผูสอบบัญชี และ free float เปนตน ให foreign issuer 
ปฏิบัติตามเกณฑของ home exchange เปนหลัก แตยังตองดํารงสถานะเรื่องการมีสํานักงานผูแทน 
ในประเทศไทย และตองมนีายทะเบยีนหลักทรัพยในประเทศไทยที่ ตลท. เห็นชอบ 
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ผลการรับฟงความคิดเห็น  
ผูแสดงความคดิเห็นสวนใหญเห็นดวยกับแนวทางขางตน อยางไรกด็ี มีผูให

ขอสังเกตวาควรกําหนดเกณฑดํารงสถานะใหเปนไปตามเกณฑไทย 
ความเห็น ตลท. 

 ตลท. พิจารณาแลวเหน็วา home exchange ที่ foreign issuerไดจดทะเบยีนเปนแหง
แรกนั้น มีมาตรฐานสากลในการกํากับดแูลบริษัทและสามารถใหความคุมครองผูลงทุนไดในระดับที่นา
พอใจ 

 
4. เกณฑการซื้อขายหลักทรัพย 

 เกณฑการซื้อขายหลักทรัพยของ foreign issuer ใหมหีลักเกณฑและวธีิการเชนเดยีวกับ
การซื้อขายหลักทรัพยไทย  แตจะไมอนุญาตใหมีการซื้อขายในกระดานตางประเทศ เนื่องจากผูลงทุน 
ตางดาวที่ไมใชสัญชาติของประเทศที่บริษัทนั้นจดทะเบียนจดัตั้งสามารถซื้อขายไดในกระดานหลัก 

ผลการรับฟงความคิดเห็น  
ผูแสดงความคดิเห็นสวนใหญเห็นดวยกับแนวทางขางตน โดยที่ไมมีขอสังเกตอื่น

เพิ่มเติม 
ความเห็น ตลท. 

 ตลท. พิจารณาแลวเหน็วานกัลงทุนสามารถซื้อขายหลักทรัพยไดตามปกติบน
กระดานหลักแลว จึงไมมีความจําเปนตองมีการซื้อขายบนกระดานตางประเทศ  

 
5. ความเสี่ยงในการบังคับใชกฎหมายและการดําเนินการกบัผูกระทําผิด  

กําหนดใหมีการใชสัญลักษณพิเศษในการเผยแพรขอมูล เพื่อใหผูลงทนุระมัดระวังหรือ
ตระหนกัถึงความเสี่ยงในการลงทุนในหุนของ foreign issuer ซ่ึงจะมีขอจํากัดในการบังคับใชกฎหมาย
และการดําเนนิการกับผูกระทําผิด 

ผลการรับฟงความคิดเห็น  
ผูแสดงความคดิเห็นสวนใหญเห็นดวยกับแนวทางขางตน โดยที่ไมมีขอสังเกตอื่น

เพิ่มเติม 
ความเห็น ตลท. 

 ตลท. พิจารณาแลวเหน็วาสญัลักษณดังกลาวจะชวยทําใหผูลงทุนทราบวากําลัง
ลงทุนในหลักทรัพยซ่ึงมีความเสี่ยงตางจากหลักทรัพยไทยทั่วไป  

ก.ล.ต. และ ตลท. ไดนําขอคิดเห็นและขอเสนอแนะขางตนไปประกอบการพิจารณาปรับปรุง
แกไขเกณฑดงักลาวใหเหมาะสมแลว 

______________________________ 


