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 !���!�ก���"�#$�%������&'�������"����(�
�����������)�%������ !���!�ก���"�#* ��+���+ 
 !���!�ก���"�#* ���,��
��������������ก�%����"����(����ก���%
�ก���
����������� ) !��
�!�ก���"�#* '�������ก focus group  

5�ก����+  !���!�ก���"�#* ������6!ก�����	
��
�����������)'�������ก67� ��$�����8��
��+���+� 16 ��� �����;���������������� 12 ��� ��)��=ก�����ก������ 3 ���$!���)��=ก��ก?���� 1 ��� 
���
%��
����) 29 ��8�����8=� 20 ก�ก?��� 2552 �����+ 
 

����ก�ก���ก	
���	
�����������������ก�ก���ก	
���	
���������������  ((BBaacckkddoooorr  lliissttiinngg �
'� �
'�  RReevveerrssee  ttaakkeeoovveerr))  
����	
'���, 1 �.�	�ก	
���	�/	� Reverse takeover : �%��������
���C�'�%��) !���!�ก���"�#* ��ก,����

����� reverse takeover �����+  
ก����) ��. ��C� �.�%����� ��.'����J=)�������"�#��� non-listed �����)������"�#��+�������,���P
 %� ��.�Q%� �������ก�� > 100% $!����������=)����5���� %�'���+  

• ��ก����!�)��$�!��,�����
����'����67����,�����
������� non-listed ��C�'����
����������"�#������� ��C�  

• 67�8C������������ ��. dilute !� > 50% ��C� 
• ��ก����!�)��$�!�T��ก���!�ก��� ��. 

01	�0.���2��3.,��4.� : 67�$����
����������%
�5�P%������
�5�ก���������������ก�������%�� Reverse takeover 
�����)����%
�������#5�� !���!�ก���"�#* ก,��������� V����,���PW $!� 2) Vก����!�)��$�!�T��ก���!�กW 5��
Q����� 
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����	
'���, 2 7�1�	8ก	
9/��9��ก	
���	�/	� Reverse takeover : �%��������
���C�'�%��) !���!�ก���"�#* 
���ก�!�ก����ก�
�� ก�(���)��'�%�����%����)�� ����C)��,���5������!�ก���"�#5��% J=)�'��$ก% 

• �������ก�� < 120% $!� 

• T��ก����)'������!�ก�(��!����!=���C������ก�� $!� 

• ��.'�%����������!�)��$�!�T��ก���!�ก $!� 

• ��.�����;�6!��กก��'����J=)�������"�#�������(���� ��������ก��ก����������� 
$!� 

• '�%��ก����!�)���(�ก���ก�� �,�����
������C�67�8C�������%��������,���P 
01	�0.���2��3.,��4.� : 67�$����
����������%
�5�P%������
� �����)'�%���
����������C)��"�)�� ��  
 
 

����	
'���, 3 7�1�	8ก	
���
1���	�
	�ก	
 : �%��������
���C�'�%��) !���!�ก���"�#* ��5������
�
���ก�� %��Z��)�ก���=+�[��5� 12 ��C�� $!���ก��;����ก����)�ก�� 12 ��C��$ %���� ��$�ก
���ก���"C)��!�)���ก(\#  !���!�ก���"�#* �������
����ก����;����ก������
ก�� (5��
�����
���
�8=� “ก����!�)��$�!��,�����
������)����กก!�%�����
ก��5�Q%
� 12 ��C��
��
�”) 

01	�0.���2��3.,��4.� :  67�$����
����������%
�5�P%������
� ��%��'�ก� �� ��67�$����
���������������
���
������
%�ก������
��������ก��5�ก�(���) ��.�� ����$�ก���ก����+� �����;���C)�������!�"���� 
J=)�������,�5������
��Q����� �����+� !���!�ก���"�#* �����ก,����ก��������
!���)��
�=+� �"C)�
�����!��ก���� ��$�ก���ก����� ��. �Q%� ��ก���� 12 ��C����;� 18-24 ��C�� ��;� �� ��+���+�"C)��
��
Q�����$!��%�� %�ก���`��� � 
 
 

����	
'���, 4 7�1�	8�<	��.�ก	
��',����	�/	� Reverse takeover : �%��������
���C�'�%��) !���!�ก���"�#* 
����$�
������� ���5���������� ����C)��,���5������!�ก���"�#5��% �"C)�5�� !���!�ก���"�#* 
"����(� ��ก�����%�� Reverse takeover 

01	�0.���2��3.,��4.� : 67�$����
�����������ก���������
� �����)'�%���
����������C)��"�)�� �� 
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����	
'���, 5 7�1�	8ก	
3.
	
�	
�����ก�
�3��>��/ (ก
��?���	@A,8���ก�
�3����8 non-listed) : �%������
��
���C�'�%��) !���!�ก���"�#* ��ก,����$�
���ก��"����(�����!�ก���"�#5��%�����+ 

• "����(���ก  
1. Equity, Profit, Track record, Financial statement, Same management ��� non-

listed  ���ก(\#����!�ก���"�# $!�  
2. Free float, Management qualification, Internal control, Independent director, Audit 

committee, conflict of interests, Auditor ��ก[�"�
���� ��. $!� non-listed �!��
�ก�����ก��  ���ก(\#�,����8��� 

3.  !���!�ก���"�#* ���"����(�6%��6����(���� ����� ��'�� ��ก����
%� (ก) ก�� 
Reverse takeover ��+��%������T��ก����� ��. $!�     (�) [�"�
���� ��.�!���ก��
���ก�����������(���� � ���ก(\#����!�ก���"�# SET ��C� mai 

4. ��ก"����(� �� 1 $!� 2 $!�6%�� ���ก(\# 5������JC+����5� SET ��C� mai  ��
�ก(\#��)6%�� 

• T��ก����� non-listed  �������(���� � ���ก(\# ก.!. . �C���;������Q�# %��&��mก��
$!������ '�%���%
��ก�)�
����ก��T��ก����)'�%Q����
�ก?���� 

•  �� Silent period �n"�������%
��"�)���C���%���)����!��)������5��%8C���7% $!������!�
 ���ก(\#����!�ก���"�#�ก � 

01	�0.���2��3.,��4.� :  67�$����
����������%
�5�P%������
�ก��$�
���ก��"����(�����!�ก���"�#
���ก!%�
 �����67�$����
����������,��
� 2 �%��������#5�� !���!�ก���"�#* ก,�����
��Q��������
�,�
%� V�%������T��ก��W 
%��C���'� ������ก,������;�$�
�����C��ก �
��%�����ก�� 
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����	
'���, 6 7�1�	8ก	
3.
	
�	
�����ก�
�3��>��/ (ก
��?���	@A,8D.��
�3����8 non-listed) : �%������
��
���C�'�%��) !���!�ก���"�#* ��ก,����$�
���ก��"����(�����!�ก���"�#5��%�����+ 

• ��ก������"�#��+��%������T��ก����� ��. ��"����(���ก  
1. Equity, Profit, Track record, Financial statement, Same management ��� ��.  ��

�ก(\#����!�ก���"�# $!�  
2. Free float, Management qualification, Internal control, Independent director, Audit 

committee, conflict of interests, Auditor ��� ��. ���ก(\#�,����8��� 
3. ��ก"����(� �� 1 $!� 2 $!�6%�� ���ก(\# 5������JC+����5� SET ��C� mai  ��

�ก(\#��)6%�� 

• ������"�#��)'���� �������(���� � ���ก(\# ก.!. . �C���;������Q�# %��&��mก��$!�
����� '�%���%
��ก�)�
����ก��T��ก����)'�%Q����
�ก?���� 

• ก,���� Silent period �n"�������%
��"�)���C���%���)����!��)������5��%8C���7%��;��,��
� 
55% �����
!� 2 �o$!������!� ���ก(\#����!�ก���"�# 

01	�0.���2��3.,��4.� :  67�$����
����������%
�5�P%������
� ��%��'�ก� �� 67�$����
����������,��
� 1 
�%�����
������
%� Silent period �
��������
!���;�'�5��������
ก��ก���ก(\#����!�ก���"�#�ก � �C� 1 
�o $!���ก 2 �%������
%�'�%�
��� Silent period 

 

���ก�ก�����',��
.E��
����������D.��
�3����F8����
'��ก'����F8���>�
GH�8.�D����ก�ก�����',��
.E��
����������D.��
�3����F8����
'��ก'����F8���>�
GH�8.�D�  

((CCaasshh  ccoommppaannyy))  
����	
'���, 7 �.�	�ก	
���	�/	� Cash company : �%��������
���C�'�%��) !���!�ก���"�#* ��ก,���������

ก�������%�� Cash company �����+ 
• ก���,���%��������"�#��+������C��กC����+���� '�%
%�����;�ก���,�����ก����� ��.

��C�'�%ก� ����;�6!5��������"�#��+������C��กC����+������;���������C��!�ก���"�#
������+�  

•  !���!�ก���"�#* ���"����(�6%��6����(���� ����� ��'�� ��ก ��.$���'��
%���T��ก��
�!�ก��)�,�5����m�����)�����%�� %���C)��5�����  

01	�0.���2��3.,��4.� : 67�$����
����������%
�5�P%������
�ก���������� Cash company �����)'�%��
�
����������C)��"�)�� �� 
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����	
'���, 8 ��F�4��ก	
�<	��.�ก	
��',� �
.���	�/	� Cash company : �%��������
���C�'�%��) !��
�!�ก���"�#* ��ก,������+� ��ก���,�����ก����C)� ��.�����%�� Cash company �����+ 

• ��C)������%�������;� Cash company   !���!�ก���"�#* ���=+����C)������ NP �"C)�� C��
67�!����  

• 5�� ��. �%����������!��ก���,���%����� ���"�#[��5�30 
���"C)�5�� !���!�ก���"�#
* "����(� 

• ��ก !���!�ก���"�#* "����(�$!�

%���;� Cash company  
o ��. ����,�����ก����T��ก��5��%[��5� 12 ��C�� 
o  !���!�ก���"�#* �=+����C)������ SP �!���%�����C���C)���� 30 
�� '���ก
%�

����T��ก��'�� 

• ��ก��T��ก��5��%��)����(���� ����8�
�'�%'��[��5��
!���)ก,����  !���!�ก���"�#* 
�����)��"�ก8�� 

01	�0.���2��3.,��4.� :  67�$����
����������%
�5�P%������
�ก����+� ��ก���,�����ก����C)������%�� Cash 
company �����67�$����
����������,��
� 3 �%�����
������
%���C)� ��.�����%����;� Cash company $!�
 
'�%�
���)���=+� SP ��C)����ก67�8C����������85Q���!�"����5�ก��!����5�������� ��.���ก!%�
'�����$!�
ก���=+� SP ���,�5��67�8C���������%��'�%�����8�������'�� �=����5Q�ก���=+����C)������ NP $�� 
 
 

����	
'���, 9 7�1�	8ก	
3.
	
�	
�����ก�
�3��>��/��8 Cash company : �%��������
���C�'�%��) !��
�!�ก���"�#* ���,����$�
���ก��"����(�����!�ก���"�#5��%��� Reverse takeover ��
�����ก #5Q�ก��ก�(���� Cash company ��
� 

01	�0.���2��3.,��4.� : 67�$����
����������%
�5�P%������
���)5���,�$�
���ก��"���(�����!�ก���"�#
5��%��� Reverse takeover �������ก #5Q�ก��ก�(� Cash company �����)'�%���
����������C)��"�)�� �� 
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���ก�ก�����',��
.E��
����������ก	
01�ก.
ก	
 ���ก�ก�����',��
.E��
����������ก	
01�ก.
ก	
 ((AAmmaallggaammaattiioonn))  
����	
'���, 10 7�1�	8ก	
3.
	
�	
�����ก�
�3��>��/��8ก	
01�ก.
ก	
 : �%��������
���C�'�%��) !��

�!�ก���"�#* �������$�
�������5�ก��"����(�����!�ก���"�#5��%ก�(�ก���
�ก��ก�� 
ก!%�
�C�  

• ก�(���;�ก���
����
%�� ��.ก�� ��. ก��ก���� ����,�����ก����s��6�����7! ����)
 !���!�ก���"�#* ก,���� 

• ก�(���;�ก���
����
%�� ��.ก�� non-listedก��ก���� ����,�����ก���C)��,���5�����
�!�ก���"�#5��%$!���s��6�����7! ����) !���!�ก���"�#* ก,���� 

01	�0.���2��3.,��4.� : 67�$����
����������%
�5�P%������
�ก��$�
���ก��"����(�����!�ก���"�#5��%
���ก���
�ก��ก�� �����)'�%���
����������C)��"�)�� �� 
 
 

 

����	
'���, 11 7�1�	8ก	
3.
	
�	
�����ก�
�3��>��/ (>�ก
����,4��8�',�0<	��>��
�����ก�
�3��>��/) : �%��
������
���C�'�%��) !���!�ก���"�#* ��ก,����$�
���ก��"����(�����!�ก���"�#5��%�����+ 

• "����(���ก 
1. Equity, Profit, Track record, Financial statement, Same management ���ก��ก��

[���!��ก���
� ���ก(\#����!�ก���"�# $!� 
2.  Free float, Management qualification, Internal control, Independent director, 

Audit committee, conflict of interests, Auditor ���ก��ก��[���!��ก���
� ��
�ก(\#�,����8��� 

3.  !���!�ก���"�#* ���"����(�6%��6����(���� ����� ��'�� ��ก����
%�ก���
���+�
�%������T��ก����� ��.  

4. ��ก"����(� �� 1 $!� 2 $!�6%�� ���ก(\# 5������JC+����5� SET ��C� mai  ��
�ก(\#��)6%�� 

• T��ก�� �������(���� � ���ก(\# ก.!. . �C���;������Q�# %��&��mก��$!������ '�%��
�%
��ก�)�
����ก��T��ก����)'�%Q����
�ก?���� 

•  �� Silent period �n"�������%
��"�)���C���%���)����!��)������5��%8C���7% $!������!�
 ���ก(\#����!�ก���"�#�ก � 

01	�0.���2��3.,��4.� : 67�$����
����������%
�5�P%������
� �����)'�%���
����������C)��"�)�� �� 
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���ก�ก�����',��
.E��
����������ก	
H
���0
8D
�	8���ก	
T'��U�����ก�ก�����',��
.E��
����������ก	
H
���0
8D
�	8���ก	
T'��U��  ((HHoollddiinngg  ccoo..))  
����	
'���, 12 �.�	�ก	
H
���0
8D
�	8�HW� Holding company : �%��������
���C�'�%��) !���!�ก���"�#* ��

��������������5�ก�����������������;� Holding company $ %�"�)�� ��
%� ��ก��ก��
��!�)��$�!�ก�����ก��T��ก����;�ก�����ก��T��ก��$�� Holding co. 5�� ��. 

• ����(���� � ���ก(\# ก.!. . ก!%�
�C� 
1.  ���8C�����5��������%��J=)���;�T��ก���!�ก��� Holding co.  > 75% 
2. ������!����5��������%��$!��������%
���)��ก�����ก��T��ก���
�ก�� > 75% ���

����!����5��!�ก���"�#��� Holding co. 
3. T��ก����� Holding co. $!�������$ก�  �������(���� � ���ก(\# ก.!. . �C���;�

T��ก����)��;������Q�# %��&��mก��$!������ '�%���%
��ก�)�
����ก��T��ก����)'�%Q��
��
�ก?���� 

•  ����,����8���5��'�� ���ก(\#�,����8������ !���!�ก���"�#* ก!%�
�C�  
1.  ���8C�����5�������$ก� > 75% ��%������ 3 �o 
2. ������$ก� �����T��ก���!�ก$!�'�%��;� ��. 

01	�0.���2��3.,��4.� :  67�$����
����������%
�5�P%������
�ก�������ก�����������������;� Holding 
company ��%��'�ก� �� �� 1 �%�����8��8=�$�
���ก���,�����ก����� !���!�ก���"�#* ก�(� Holding 
co. ���������$ก���+�5�Q%
� 3 �o$�ก 
 
 

  


