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สวนที่ 1: บทนํา 

ตามที่ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (ตลาดหลักทรัพยฯ) ไดเปดใหบริษัทตางประเทศ
สามารถเขามาระดมทุนและจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพยฯ ในรูปแบบของ Secondary Listing 
คือ บริษัทตางประเทศนั้นจะตองจดทะเบียนกับตลาดหุนอื่น (Home Exchange) มาแลว จึงมาจด
ทะเบียนกับตลาดหลักทรัพยฯเปนแหงที่สอง ทั้งนี้ เพื่อใหผูลงทุนไทยมีโอกาสซื้อขายหลักทรัพยจาก
ตางประเทศ โดยมีหลักการ ดังนี้  

 กรณีหุน: ใชกฎเกณฑของ Home Exchange เปนหลัก  

 กรณีหลักทรัพยแปลงสภาพ เชน สิทธิในการซื้อหุนเพิ่มทุนที่เปลี่ยนมือได (Transferrable 
Right) ใบสําคัญแสดงสิทธิในการซื้อหุนเพิ่มทุน (Warrants) หรือหุนกูแปลงสภาพ เปนตน:  
ใชกฎเกณฑเดียวกับกฎเกณฑสําหรับหลักทรัพยแปลงสภาพของบริษัทจดทะเบียนไทย 

จะเห็นวาการนํากฎเกณฑสําหรับหลักทรัพยแปลงสภาพของบริษัทไทยมาใชกับหลักทรัพย
แปลงสภาพของบริษัทตางประเทศ  อาจกอใหเกิดอุปสรรคในการปฏิบัติ เชน  กฎหมายหรือกฎเกณฑ
ของ Home Exchange ที่รองรับหลักทรัพยกับกฎเกณฑของตลาดหลักทรัพยฯ มีความแตกตางกัน 
ดังนั้น เพื่อใหกฎเกณฑมีความเหมาะสมกับบริษัทตางประเทศที่จะออกหลักทรัพยแปลงสภาพใหกับผู
ลงทุน โดยผูลงทุนไทยยังคงไดรับสิทธิไมดอยกวาผูลงทุนในตางประเทศ ตลาดหลักทรัพยฯ จึงตองมีการ
ปรับปรุงกฎเกณฑดังกลาว 

นอกจากนี้ ปจจุบันสํานักงานฯ อยูระหวางการปรับปรุงแกไขกฎเกณฑการเปดเผยขอมูลตาม
มาตรา 56 ของพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ.2535 ซึ่งทําใหตลาดหลักทรัพยฯ 
จะตองมีการปรับปรุงแกไขกฎเกณฑของทางตลาดหลักทรัพยฯ เพื่อใหกฎเกณฑของท้ัง 2 หนวยงานท่ี
เกี่ยวของกับตลาดทุนมีความสอดคลองกัน เชน 

 การวิเคราะหและคําอธิบายระหวางกาลของฝายจัดการ (Interim MD&A)  
 การนําสง updated 56-1 กรณีที่บริษัทมีการเปลี่ยนแปลงธุรกิจอยางมีนัยสําคัญ  

ตลาดหลักทรัพยฯ เห็นวาการปรับปรุงกฎเกณฑทั้งสองเรื่องในครั้งนี้ จะบรรลุวัตถุประสงคได 
ควรไดรับความคิดเห็นและขอเสนอแนะจากผูที่เกี่ยวของทั้งผูปฏิบัติ เชน บริษัทจดทะเบียน ที่ปรึกษา
ทางการเงิน และผูลงทุน  จึงขอนําเสนอสวนที่จะปรับปรุงแกไขเพื่อขอทราบความคิดเห็น ดังรายละเอียด
ปรากฏในสวนที่ 2 และ 3 ของเอกสารฉบับนี้  ซึ่งผูที่เกี่ยวของสามารถใหความเห็นหรือขอเสนอแนะ
เพิ่มเติมได  

โดยโปรดนําสงขอคิดเห็นตอตลาดหลักทรัพย ภายในวันที่ 21 สิงหาคม 2556 ทั้งนี้ หากมีขอ
สงสัยเพิ่มเติม สามารถติดตอสอบถามไดที่ 

คุณสุกิจ กิตติบุญญานนท คุณธารินทร ธนเรืองศักด์ิ 
โทรศัพท 02-229-2189 โทรศัพท 02-229-2191 
E-mail: sukij@set.or.th E-mail: tarin@set.or.th  
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สวนที่ 2: การปรับปรุงขอกาํหนดที่เกี่ยวของ 

ขอหารือที่ 1: การรับหลักทรัพยแปลงสภาพของบริษัทตางประเทศที่จดทะบียนในตลาด
หลักทรัพยตางประเทศและตลาดหลักทรัพยฯ (Secondary Listing) 

บริษัทตางประเทศที่จดทะเบียนแบบ Secondary listing กับตลาดหลักทรัพยฯ นั้น อาจมีการ
ออกหลักทรัพยแปลงสภาพใหกับผูลงทุน เชน สิทธิในการซื้อหุนเพิ่มทุนที่เปลี่ยนมือได (Transferrable 
Right) ใบสําคัญแสดงสิทธิในการซื้อหุน (Warrant) เปนตน ในกรณีที่หลักทรัพยดังกลาวมีการซื้อขายใน
ตลาดตางประเทศ บริษัทตางประเทศก็อาจจะนําหลักทรัพยดังกลาว เขามาจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยฯ  

ปจจุบันกฎเกณฑการรับหลักทรัพยแปลงสภาพของบริษัทตางประเทศยังใชเกณฑเดียวกับ
เกณฑของหลักทรัพยแปลงสภาพของบริษัทไทย ซึ่งอาจไมสอดคลองกับคุณสมบัติและลักษณะของ
หลักทรัพยประเภทนั้นๆ ในตางประเทศ  

ดังนั้น ตลาดหลักทรัพยฯ จึงจะกําหนดหลักการในการรับหลักทรัพยแปลงสภาพของบริษัท
ตางประเทศ เชนเดียวกับหลักการการรับหุน กลาวคือ 

 ขอเสนอ 
1. การรับหลักทรพัย  
 

 เปนหลักทรัพยที่ไดรับอนุญาตจากสํานักงานฯ  
 มีลักษณะและเงื่อนไขตางๆ เชน ระยะเวลาการ

ซื้ อขาย  อัตราสวนและการใช สิทธิ  เปนตน
เทียบเทาหลักทรัพยดังกลาวในตลาดหลักทรัพย
ตางประเทศ 

2. ขั้นตอนและคาธรรมเนียมในการรับ
หลักทรัพย  

 

เปนไปตามกฎเกณฑของตลาดหลักทรัพยฯ ที่ใชกับ
หลักทรัพยซึ่งมีลักษณะเดียวกัน 

3. การซื้อขายหลักทรัพย เปนไปตามกฎเกณฑของตลาดหลักทรัพยฯ ที่ใชกับ
หลักทรัพยซึ่งมีลักษณะเดียวกัน 
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ขอหารือที่ 2: การเปดเผยขอมูล 

เนื่องจากสํานักงานฯ มีการปรับปรุงการเปดเผยขอมูลตามมาตรา 56 ของหลักทรัพยที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ซึ่งขอมูลดังกลาวตองเปดเผยผานระบบของตลาดหลักทรัพยฯ เพื่อ
เผยแพรผูลงทุนดวย ดังนั้น กฎเกณฑของตลาดหลักทรัพยฯ จะตองมีการปรับปรุงเพื่อใหสอดคลองกับ
กฎเกณฑของสํานักงานฯ ที่มีการแกไข ดังนี้ 

 ขอเสนอ 
การสงงบการเงินและรายงาน
เกี่ยวกับฐานะการเงินและผลการ
ดําเนินงาน 

ปรับปรุงใหครอบคลุมตามที่สํานักงานฯ กําหนด เชน  
 การนําสงการวิเคราะหและคําอธิบายระหวางกาลของ

ฝายจัดการ (Interim MD&A)  
 การนําสง Updated 56-1 กรณีที่บริษัทมีการ

เปลี่ยนแปลงธุรกิจอยางมีนัยสําคัญ  

หมายเหตุ: สําหรับรายละเอียดการแกไขกฎเกณฑของสํานักงานฯ ที่เกี่ยวของ สามารถศึกษาขอมูลได
จาก http://capital.sec.or.th/webapp/phs/hearinglist.php# (เลขที่ อพณ. 11/2556) 

   

  


