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วัตถุประสงค์

Tradable Index ของ ตลท. สามารถสะท้อนการลงทุนได้ของหลักทรัพย์ (Investable) อย่างเหมาะสม

ลดผลกระทบจากความผันผวนของราคาหุ้นในดัชนีที่มีสัดส่วนผู้ถือหลักทรัพย์รายย่อย (Free float) ต่่า

ปรับหลักเกณฑ์ให้เหมาะสมและสอดคล้องกับความต้องการของผู้ใช้ดัชนีและแนวทางในต่างประเทศ
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Quantitative Qualitative
• สภาพการซื้อขายที่ผิดปกติ• Weighted: Free float Adjusted Market Cap 

ประเด็นทีอ่าจพิจารณาเพิม่เตมิ

เกณฑ์ในการคัดเลือกและค านวณดัชนีของ ตลท.

Jan

จดทะเบียนใน SET
อย่างน้อย 6 เดือน*

Feb Apr

ไม่เข้าข่าย: 
- อาจถูกเพิกถอน 
- ถูกสั่งพักการซื้อขาย
- งบการเงินมีปัญหา Trading Value 

เทียบกับค่าเฉล่ียตลาด

Market Quality Size Free float Liquidity Thematic

Turnover Ratio
เทียบกับหุ้นจด
ทะเบียนของบริษัท

AVG 3M Market Cap Free float
≥ 20%

* ยกเว้นหุ้นสามัญที่เข้าตามเกณฑ์ระหว่างรอบการคัดเลือก

Thematic
- การจ่ายปันผล
- ESG
- CLMV Revenue
- Selected Sectors
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แนวทางการปรับปรุงดัชนีของ ตลท.
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การคัดเลอืกหุน้โดยคา่นึงเฉพาะสภาพคลอ่งอยา่งสม่า่เสมอและเปน็ไปตามสภาพปกติ – Tradable Index ทุกดัชนี
>> สภาพคล่องที่น่ามาใช้ในการคัดเลือกหุ้นสะท้อนมูลค่าการซื้อขายตามปกติได้ดีขึ้น
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2
ปรับการคา่นวณดชันี เป็น Free float Adjusted Market Cap. Weighted - ทุกดัชนี
>> น้่าหนักของหุ้นในดัชนีสะท้อนความสามารถในการลงทุนได้ (Investable)
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Rational :  (Tradable Index ทุกดัชน)ี 
• Investable ของหุ้นควรเกิดจากสภาพคล่องที่เป็นไปอย่างสม่่าเสมอและเป็นไปตามสภาพปกติของตลาด  
• หุ้นทีม่ีการซ้ือขายผิดไปจากสภาพปกติของตลาด อาจท่าให้สภาพคล่องผ่านเกณฑ์ได้ช่ัวคราว  แต่อาจไม่เป็น Investable universe ที่ลงทุนได้จริง
Definition : สภาพคล่องทีผ่ิดไปจากสภาพปกติของตลาด >> หุ้นเข้าข่ายมาตรการก่ากับการซ้ือขาย (Market Surveillance measure list)1

Liquidity Criteria :
• รอบการคัดเลือก

ไม่น่าปริมาณการซื้อขายของหุ้นในช่วงเดือนท่ี 
เข้าข่ายมาตรการก่ากับการซ้ือขาย ตั้งแต่ level 
1 ขึ้นไป มาพิจารณา

• ระหว่างรอบคัดเลือก (รวมค่านวณอยู่ในดัชน)ี
ไม่พิจารณาด่าเนินการระหว่างรอบ

ข้อดี
• ลบผลกระทบจากหุ้นที่มีสภาพการซ้ือขาย

ผิดปกติ พิจารณาเฉพาะสภาพคล่องที่
สม่่าเสมอ

• พิจารณาผลกระทบเฉพาะเดือนที่มีความ
ผิดปกติ

• ลดการปรับพอร์ตระหว่างรอบการคัดเลือก
• Implement ได้เร็ว

ข้อจ ากัดในการด าเนินการ
• เป็นการพิจารณาเฉพาะรอบ

ทบทวน ไม่พิจารณาระหว่างรอบ
การคัดเลือก

เกณฑ์คุณภาพ: สภาพคล่องท่ีสม่ าเสมอและเป็นไปตามสภาพปกติ

1รายชื่อหลักทรพัยท์ี่ตลาดหลกัทรพัยฯ์ เปิดเผยและก่าหนดให้สมาชกิต้องให้ลกูค้าซื้อหลกัทรพัยด์ังกล่าวด้วยบัญชีแคชบาลานซ์ (cash balance) ผ่าน SET website
ตามข้อบังคับตลาดหลักทรพัย์ฯ ว่าด้วยมาตรการดา่เนนิการกรณีมีการซื้อขายหลักทรัพยใ์นตลาดหลกัทรพัยผ์ิดไปจากสภาพปกติของตลาดตาม
• หนังสือเวียนที่ กข.(ว) 3 / 2557 วันที่ 19 ธันวาคม 2557 เรื่อง การปรับปรงุมาตรการก่ากับดแูลการซื้อขายหลักทรัพย์
• หนังสือเวียนที่ กข.(ว) 1 /2558 วันที่ 10 กรกฎาคม 2558 เรื่อง การปรับปรงุขอ้บังคับตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย
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ปรับการค านวณดัชนีเป็น Free float Adj. Market Cap. Weighted 
การให้น  าหนักหลักทรัพย์ที่เป็นองค์ประกอบในดัชนี - ทุกดัชนี

Security Price  x Total Share = CMV Weight (%)
A1 5 1000 5*1000 CMV A1/ SET50 CMV

A2 10 1500 10*1500 CMV A2/ SET50 CMV

.. … … … …

A50 2.5 2500 2.5*2500 CMV A2/ SET50 CMV

Total (SET50) SET50 CMV 100%

แนวทางปัจจุบัน: Market Capitalization Weighted

แนวทางการปรับปรุง: Free float Adj. Market Capitalization Weighted

Price  x  Total Share  x  Free float (FF) =  CMV

ข้อดี
• การค่านวณดัชนีเป็นไปตามมาตรฐานสากล
• บรรเทาผลกระทบที่เกิดต่อผลิตภัณฑ์การเงินที่อ้างอิง SET index 

series ได้รับจากหุ้น Free float ต่่าในดัชนี

ข้อจ ากัดในการด าเนินการ
• FF ที่ใช้ในการค่านวณน้่าหนักหุ้นในดัชนีจะต้องมีความถูกต้องและ

เหมาะสม ดังนั้นจะต้องมีการทบทวน นิยาม ปรับปรุงระบบงาน และ fine-
tune วิธีการที่เหมาะสม ก่อนการด่าเนินการ

• อาจกระทบความน่าสนใจ & concentration ของดัชนี
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แผนการด าเนินการ

กันยายน 2564
Focus Group & Hearing

• ศึกษาและพิจารณาความเหมาะสมของนิยามในการก่าหนด Free Float / Strategic partner
• ศึกษาแนวทางการน่าสดัส่วนการกระจายการถือหุ้นโดยผู้ถือหุ้นรายย่อย (Free Float)

มาใช้เป็นตัวแปรในการค่านวณน้่าหนักของหุน้ในดัชนี
• ก่าหนดแนวทางการด่าเนินการเพื่อลดผลกระทบที่อาจเกิดขึ้น เพื่อท่าให้การเปลี่ยนผ่านมีความราบรื่น 
• หารือผู้ที่เกี่ยวข้องเพื่อก่าหนดแนวทางและรายละเอียดก่อนด่าเนินการ

แนวทางการค านวณดัชนีเป็น Free float Adjusted Market Cap. Weighted 

พิจารณา implement ได้ในรอบคัดเลือก ธันวาคม 2564
เกณฑ์สภาพคลอ่ง

ศึกษาและพัฒนา
อย่างต่อเน่ือง
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Feedback & Suggestion: 

สามารถใหข้อ้เสนอแนะเพิม่เตมิไดผ้า่น QR Code ดังกล่าว จนถึงวันที่ 8 ตุลาคม 2564




