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ท่ีมา

เพื่อใหด้ชันีสามารถสะทอ้นสภาพตลาดไดด้ขีึน้ และเป็นไปในแนวทางเดยีวกบัสากล ตลาดหลกัทรพัย์จงึเสนอการ
ปรบัหลกัเกณฑท์ีเ่กี่ยวกบัการค านวณดชันี  จากเดมิทีใ่ชมู้ลค่าหลกัทรพัย์ตามราคาตลาดในการค านวณ (Full Market 
Capitalization) เป็นการใชม้ลูค่าหลกัทรพัยต์ามราคาตลาดทีป่รบัดว้ย Free Float (Free Float Adjusted Market 
Capitalization)
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Agenda

การค านวณดชันีของ ตลท.
แนวทางปัจจบุนั และ ขอ้เสนอในการปรบัการค านวณ

การน า Free float มาใช้ในการค านวณดชันี
แนวทางในต่างประเทศ และขอ้เสนอของ ตลท.

การลดผลกระทบจากการปรบัการค านวณ

แผนการด าเนินการ

1
2
3
4
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1. การค านวณดชันีของ ตลท.

การให้น ้าหนักหลกัทรพัยท่ี์เป็นองคป์ระกอบในดชันี

Security Price  x Total Share = CMV Weight (%)
A1 5 1000 5*1000 CMV A1/ SET50 CMV

A2 10 1500 10*1500 CMV A2/ SET50 CMV

.. … … … …

A50 2.5 2500 2.5*2500 CMV A2/ SET50 CMV

Total (SET50) SET50 CMV 100%

แนวทางปัจจบุนั: Market Capitalization weighted

ข้อเสนอเพ่ือปรบัปรงุ: Free float adjusted Market Capitalization weighted

Price  x  Total Share  x  Free float (FF) =  CMV

• สะทอ้นภาพการเคลื่อนไหวของราคาได ้แต่มี
ขอ้จ ากดัในการสะท้อนความสามารถในการ
ลงทุนไดข้องหลกัทรพัย ์(Investable)

• การพจิารณาใช ้Free float เขา้มาพจิารณาจะ
ชว่ยสะทอ้นภาพการลงทุนไดด้ขี ึน้
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TSE (Japan) FTSE S&P DJ (S&P500) MSCI Hang Seng STOXX

รอบการคดัเลือก
หลกัทรพัยใ์นดชันี

Oct Jun, Dec Jun May, Nov Mar, Jun, Sep, Dec Mar, Jun, Sep, Dec

การปรบั FF ท่ีใช้ใน
การค านวณดชันี:*

ปีละ 1 ครัง้
เมื่อหลกัทรพัยน์ัน้

ประกาศงบ
การเงนิ

Jun
ปรบัคา่ FF ทีใ่ชใ้นการ

ค านวณดชันีทุก
หลกัทรพัย์

Mar
ปรบัคา่ FF ทีใ่ชใ้นการ

ค านวณดชันีทุกหลกัทรพัย์ Feb, May, Aug, Nov
ปรบัคา่ FF ทีใ่ชค้ านวณดชันี
กรณี FF เปลีย่นแปลงจากคา่

เดมิ ≥ 1%

Mar, Jun, Sep, Dec
ปรบัคา่ FF ทีใ่ชใ้น
การค านวณดชันีทุก

หลกัทรพัย์

-

Mar, Jun, 
Sep, Dec

ปรบัคา่ FF ทีใ่ชใ้นการ
ค านวณดชันีทุกหลกัทรพัย์

Sep, Dec, Mar
ปรบัคา่ FF ทีใ่ชค้ านวณ

ดชันี
เพิม่เตมิกรณ ีFF 

เปลีย่นแปลงจากคา่เดมิ 
≥ 3%

Jun, Sep, Dec
ปรบัคา่ FF ทีใ่ชค้ านวณ
ดชันีเพิม่เตมิหาก FF 

เปลีย่นแปลงจากคา่เดมิ ≥
5%

ปรบัเพิม่กรณี 
FF เปลีย่นแปลงจากคา่เดมิ 

≥ 5%
(มผีล 2 วนัท าการถดัไป)

การปรบั FF ท่ีใช้ในการค านวณดชันี มกัจะปรบัในรอบการคดัเลือกหลกัทรพัยใ์นดชันี 
และอาจมีการปรบั FF เพ่ิมเติมหาก FF มีการเปล่ียนแปลงเกินระดบัท่ีมีนัยส าคญั

2. การน า Free float มาใช้ในการค านวณดชันี : เปรยีบเทยีบขอ้มลูของต่างประเทศ

หมายเหตุ: คา่ Free float ทีใ่ชใ้นการค านวณดชันีมแีนวทางหลากหลาย ทัง้ใชค้า่ทีปั่ดขึน้เป็นจ านวนเตม็ 5%, 1% หรอืคา่จรงิในรปูแบบทศนิยม
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2. การน า Free float มาใช้ในการค านวณดชันี: ขอ้เสนอของตลาดหลกัทรพัยฯ์

หลกัการและเหตผุล: เพือ่ใหด้ชันีของตลาดหลกัทรพัยส์ามารถสะทอ้นความสามารถในการลงทุนของหลกัทรพัย ์(Investable) และ
เป็นไปในแนวทางเดยีวกบัสากล รวมทัง้สอดคลอ้งกบัรอบการปรบัพอรต์การลงทุนของผูใ้ชด้ชันี 

ข้อเสนอ:
ปรบั FF ทีใ่ชใ้นการค านวณดชันีในรอบคดัเลอืกหลกัทรพัยท์ีใ่ชค้ านวณดชันี ในเดอืน ม.ิย. และ ธ.ค. 
และปรบัเพิม่หาก FF เปลีย่นแปลงจากคา่เดมิ ≥ 5% ในเดอืน ม.ีค. และ ก.ย.

ทัง้น้ีคา่ FF ทีใ่ชใ้นการค านวณดชันีจะปรบัเป็นจ านวนเตม็ 1%



3. การลดผลกระทบจากการปรบัการค านวณ : แนวทางของต่างประเทศ

แนวทางของต่างประเทศ: MSCI และ S&P

• ทยอยปรบัน ้าหนกั 2 ครัง้ทุก 6 เดอืนโดยมผีลทลีะครึง่
• ประกาศแนวทางการด าเนินการและ Free float Adjusted Factor 

ลว่งหน้าก่อนเริม่มผีล
Data as of 9 Feb 2021

แนวคิด
• การปรบัเปลีย่นวธิกีารค านวณของดชันีในบางกรณีทีเ่ป็น Major 

change อาจท าใหม้ ีIndex Turnover หรอืการซือ้หรอืขายหลกัทรพัย์
ในดชันีจ านวนมาก ส าหรบัผูใ้ชง้านดชันี  เชน่ ผลติภณัฑ์ทีเ่ป็น Index 
Tracking และ Index Derivatives

• เพือ่ใหก้ารเปลีย่นผา่นมคีวามราบรืน่ ผูจ้ดัท าดชันีมกัตอ้งก าหนด
แนวทางในการลดผลกระทบจากการเปลีย่นแปลงดงักลา่ว
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3. การลดผลกระทบจากการปรบัการค านวณ: ข้อเสนอ

Data as of 9 Feb 2021

ข้อเสนอ: จะเปลีย่นเป็นการค านวณดว้ย Free Float Adjusted Market Capitalization Weighted โดยจะปรบัการค านวณใหม้ผีลทลีะครึง่หน่ึงตาม
แนวทางในต่างประเทศ เพือ่ลดผลกระทบต่อผูล้งทุนสถาบนัทีใ่ชด้ชันีเป็นตวัชีว้ดัและออกผลติภณัฑอ์า้งองิ

ข้อมูลประกอบการพิจารณา:

• จาก Simulation พบวา่ การเปลีย่นแปลงเกณฑก์ารค านวณดชันี สง่ผลใหผู้ใ้ชด้ชันี SET50 ตอ้งปรบัพอรต์การลงทุนโดยซือ้และขายหลกัทรพัย์
มลูคา่สงูถงึ  31.16% ของพอรต์การลงทุน ซึง่อาจสง่ผลกระทบสง่กระทบต่อผูใ้ชด้ชันี และราคาซือ้ขายของหลกัทรพัย์
• กรณีปรบัการค านวณใหม้ผีลทลีะครึง่ จะท าใหผ้ลกระทบผลลงครึง่หนึ่ง ( Index Turnover เหลอื 15.58%) ดว้ยการเปลีย่นแปลงจะเป็นไปในลกัษระ
คอ่ยเป็นคอ่ยไปมากขึน้ 

แนวทางการปรบัการค านวณ SET 50 Index Turnover ด าเนินการเสรจ็ส้ิน

ไมใ่ชม้าตรการการลดผลกระทบ 31.16% ก.ค. 64

ใชม้าตรการการลดผลกระทบ 15.58% ธ.ค. 64



4. แผนการด าเนินการ: ( Tentative Timeline)

บล., บลจ., บจ. 
และผูท้ีเ่กีย่วขอ้ง

Market Consultation

2022-2023

• ดชันีอื่น ๆ ทีเ่หลอื 
(ทยอยด าเนินการ)

Phase 2

Research
แนวทางการด าเนินการ

และผลกระทบ

Jan 2021

Mar 
2021

P2P1

SET50, SET100 และ 
SETHD

มผีลครึง่หน่ึง

Phase 1 

Jul 2021 Jan 2022

SET50, SET100 และ 
SETHD

Fully Effective

Phase 1 
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5. การรบัฟังความคิดเหน็จากผูท่ี้เก่ียวข้อง

เพือ่รบัฟังความเหน็จากผูท้ีเ่กีย่วขอ้งในประเดน็การปรบัหลกัเกณฑท์ีเ่กีย่วกบัการค านวณดชันีของตลาดหลกัทรพัยฯ์
โดยใชม้าตรการการลดผลกระทบจากการปรบัการค านวณตามแนวทางสากล

เริม่มผีล
• ดชันี SET50, SET100 และ SETHD: วนัที ่1 กรกฎาคม 2564 เป็นตน้ไป
• ดชันีอืน่ ๆ: ทยอยด าเนินการในชว่งปี 2565 - 2566

ถ่วงน ้าหนกัดว้ยมลูคา่หลกัทรพัยต์ามราคาตลาด 
(Full Market Capitalization) 

Price  x  Total Share Price  x  Total Share  x Free float 
ถ่วงน ้าหนกัดว้ยมลูคา่หลกัทรพัยต์ามราคาตลาดทีป่รบัดว้ย Free Float 

(Free Float Adjusted Market Capitalization)
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Suggestion:& Feedback:

สามารถให้ข้อเสนอแนะได้ท่ี Indexteam@set.or.th จนถึงวนัท่ี 2 เมษายน 2564

mailto:Indexteam@set.or.th



