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ข้อบังคบัตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

เร่ือง มาตรการดําเนินการกรณีมีการซ้ือขายหลักทรัพย์ 

ในตลาดหลักทรัพย์ผิดไปจากสภาพปกติของตลาด พ.ศ. 2544 

 

  อาศัยอํานาจตามมาตรา 170 วรรคสอง (17) แห่งพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พ.ศ. 2535 คณะกรรมการตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยดว้ยความเห็นชอบ

จากคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ออกขอ้กาํหนดไวด้งัต่อไปน้ี 
 

 ขอ้ 1 ขอ้บงัคบัน้ีใหใ้ชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี  30 สิงหาคม 2544  เป็นตน้ไป 
 

 ขอ้ 2 ในขอ้บงัคบัน้ี 

 “ตลาดหลกัทรัพย”์ หมายความวา่  ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 “คณะกรรมการ” หมายความวา่  คณะกรรมการตลาดหลกัทรัพย ์

 “ผูจ้ดัการ” หมายความวา่  ผูจ้ดัการตลาดหลกัทรัพย ์

 “สมาชิก” หมายความวา่  สมาชิกของตลาดหลกัทรัพย ์

 *“เจ้าหน้าท่ีรับอนุญาต” หมายความว่า  บุคคลท่ีได้รับการขึ้นทะเบียนโดยตลาดหลกัทรัพย ์

เพื่อเป็นตวัแทนของสมาชิกในการซ้ือขายดว้ยระบบการซ้ือขาย 

 (*เพ่ิมเติมบทนิยามคาํว่า “เจ้าหน้าท่ีรับอนุญาต” โดยข้อบังคับตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เร่ือง มาตรการ

ดาํเนินการกรณีมีการซื้อขายหลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์ผิดไปจากสภาพปกติของตลาด (ฉบับท่ี 3) พ.ศ. 2553 ลงวันท่ี 19 พฤศจิกายน 

2553 มีผลบังคับใช้ต้ังแต่วันท่ี 13 ธันวาคม 2553 เป็นต้นไป) 

 “หลกัทรัพย”์ หมายความวา่  หลกัทรัพยจ์ดทะเบียน  

 “คาํสั่งซ้ือขาย” หมายความวา่  คาํสั่งซ้ือหรือคาํสั่งขายหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพย ์

“การซ้ือขาย” หมายความวา่  การซ้ือหรือขายหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพย ์

“ระบบการซ้ือขาย” หมายความวา่  ระบบคอมพิวเตอร์ท่ีใชใ้นการซ้ือขายตามท่ีตลาดหลกัทรัพย์

จดัใหมี้ขึ้น 

*“บญัชีแคชบาลานซ์ (Cash Balance)” หมายความว่า บญัชีท่ีลูกคา้วางเงินไวล่้วงหน้ากบัสมาชิก

เต็มจาํนวนท่ีจะซ้ือหลกัทรัพยก่์อนการซ้ือขายหลกัทรัพยห์รือมีขอ้ตกลงให้สมาชิกหกัเงินตามคาํสั่งของสมาชิกใน

บญัชีเงินฝากของลูกคา้ท่ีฝากเงินไวเ้ต็มจาํนวนท่ีจะซ้ือหลกัทรัพยก่์อนการซ้ือขายหลกัทรัพย ์หรือโอนเงินค่าขาย

หลกัทรัพยเ์ขา้บญัชีดงักล่าว 

(*เพ่ิมเติมบทนิยามคาํว่า “บัญชีแคชบาลานซ์” โดยข้อบังคับตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เร่ือง มาตรการ

ดาํเนินการกรณีมีการซื้อขายหลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์ผิดไปจากสภาพปกติของตลาด (ฉบับท่ี 2) พ.ศ. 2551 ลงวันท่ี 21 พฤษภาคม 

2551 มีผลบังคับใช้ต้ังแต่วันท่ี 1 กรกฎาคม 2551 เป็นต้นไป) 

   

นิยาม 

ผลบังคับใช้ 
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*ขอ้ 3 เม่ือสภาพการซ้ือขายของหลกัทรัพยใ์ดหลกัทรัพยห์น่ึงในตลาดหลกัทรัพยมี์ลกัษณะ

ใดลกัษณะหน่ึงหรือทั้งสองลกัษณะดงัต่อไปน้ี ให้คณะกรรมการมีอาํนาจกาํหนดมาตรการหรือสั่งให้สมาชิก

ดาํเนินการตามวรรคสองเป็นการชัว่คราว 

(1)  มีการเปล่ียนแปลงของราคาหรือปริมาณการซ้ือขายในหลกัทรัพย์นั้นอย่างมาก 

หรือมีการซ้ือขายอย่างกระจุกตวัในหลกัทรัพยน์ั้นเป็นจาํนวนมาก จนมีแนวโน้มท่ีอาจส่งผลกระทบเสียหายต่อ

สภาพการซ้ือขาย และมีลกัษณะตามท่ีตลาดหลกัทรัพยก์าํหนด  

(2)  มีอตัราการซ้ือขายหมุนเวียนสูงจนอาจส่งผลกระทบเสียหายต่อสภาพการซ้ือขาย 

และมีลกัษณะตามท่ีตลาดหลกัทรัพยก์าํหนด  

มาตรการหรือการดาํเนินการท่ีคณะกรรมการจะกาํหนดหรือสั่งให้สมาชิกดาํเนินการ อาจเป็น

อย่างใดอย่างหน่ึงหรือหลายอย่างดงัต่อไปน้ี  

(1)  ดาํเนินการให้ลูกคา้ซ้ือหลกัทรัพยด์ว้ยบญัชีแคชบาลานซ์ (Cash Balance) ตาม

หลกัเกณฑ์ เง่ือนไข และวิธีการท่ีตลาดหลกัทรัพยก์าํหนด 

(2)  ห้ามการใชห้ลกัทรัพยเ์ป็นหลกัประกนัในการกาํหนดวงเงินการซ้ือขายของ

ลูกคา้ 

(3) ห้ามซ้ือหรือขายหลกัทรัพยต์ามหลกัเกณฑ์ เงื่อนไขและวิธีการที่กาํหนดใน

ขอ้บงัคบัตลาดหลกัทรัพยว์่าดว้ยการห้ามซ้ือหรือขายหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนเป็นการชัว่คราว 

(4) ห้ามการหักกลบราคาค่าซ้ือกบัราคาค่าขายหลกัทรัพยเ์ดียวกนัในวนัเดียวกนั 

(Net Settlement) 

(5) ห้ามการขายหลกัทรัพยท่ี์ตอ้งยืมหลกัทรัพยม์าเพื่อการส่งมอบ 

**(6) ให้ซ้ือขายหลกัทรัพยด์ว้ยวิธีจบัคู่อตัโนมติั (Automated Order Matching: AOM) ท่ี

เป็นการจับคู่ซ้ือขายในคราวเดียว ตามหลักเกณฑ์ท่ีเก่ียวข้องกับการซ้ือขาย การชําระราคาและการส่งมอบ

หลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพย ์

(*ความในข้อ 3 เดิมถูกยกเลิกและให้ใช้ความใหม่นีแ้ทน โดยข้อบังคับตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เร่ือง 

มาตรการดําเนินการกรณีมีการซื้อขายหลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์ผิดไปจากสภาพปกติของตลาด (ฉบับท่ี 6) พ.ศ. 2565  

ลงวันท่ี 23 มีนาคม 2565 มีผลบังคับใช้ต้ังแต่วันท่ี 4 เมษายน 2565 เป็นต้นไป) 

(**เพ่ิมเติมความใน (6) ของข้อ 3 โดยข้อบังคับตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เร่ือง มาตรการดาํเนินการกรณี

มีการซื้อขายหลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์ผิดไปจากสภาพปกติของตลาด (ฉบับท่ี 7) พ.ศ. 2567 ลงวันท่ี  9 สิงหาคม 2567 

 มีผลบังคับใช้ต้ังแต่วันท่ี 2 กันยายน 2567 เป็นต้นไป) 

 

 

*ขอ้ 3/1     - 

(*ยกเลิกความในข้อ 3/1 โดยข้อบังคับตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เร่ือง มาตรการดาํเนินการกรณีมีการ

ซื้อขายหลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์ผิดไปจากสภาพปกติของตลาด (ฉบับท่ี 6) พ.ศ. 2565 ลงวันท่ี 23 มีนาคม 2565 มีผลบังคับใช้

ต้ังแต่วันท่ี 4 เมษายน 2565 เป็นต้นไป) 

 

การดําเนินการเม่ือ

หลักทรัพย์มีสภาพ

การซ้ือขายท่ีอาจ

ส่ ง ผ ล ก ร ะ ท บ 

เสียหายต่อสภาพ 

การซ้ื อขายหรื อ

ห ลั ก ท รั พ ย์ มี 

สภาพการซ้ือขาย 

ท่ี มี อั ต ร า ก า ร

หมุนเวียนสูง 
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*ขอ้ 3/2 เม่ือคณะกรรมการเห็นว่าการซ้ือขายของหลกัทรัพยใ์ดหลกัทรัพยห์น่ึงในตลาด

หลกัทรัพยมี์พฤติกรรมหรือลกัษณะการส่งคาํสั่งซ้ือขายท่ีพิจารณาไดว้่าเป็นการส่งคาํสั่งท่ีไม่เหมาะสม หรือมี

พฤติกรรมหรือลกัษณะการซ้ือขายท่ีพิจารณาไดว้่าทาํให้หรืออาจทาํให้มีการเปล่ียนแปลงของราคาหรือปริมาณ

การซ้ือขายในหลักทรัพย์นั้ นอันไม่ตรงต่อสภาพปกติของตลาด หรือมีการซ้ือขายอย่างกระ จุกตัว 

ในหลกัทรัพยน์ั้นเป็นจาํนวนมาก และมีขอ้เทจ็จริงท่ีเช่ือไดว้า่พฤติกรรมหรือลกัษณะการซ้ือขายดงักล่าวอาจเป็น

ผลจากการซ้ือขายของบุคคลใดหรือกลุ่มบุคคลใด คณะกรรมการมีอาํนาจสั่งให้สมาชิกดาํเนินการอย่างใด 

อยา่งหน่ึงหรือหลายอยา่งดงัต่อไปน้ี 

(1) ดาํเนินการใหลู้กคา้ทาํการซ้ือขายผา่นเจา้หนา้ท่ีรับอนุญาตเท่านั้น 

(2) พิจารณาปรับลดวงเงินท่ีกาํหนดในการซ้ือขายของลูกคา้ 

(3) ดาํเนินการใหลู้กคา้ทาํการซ้ือหลกัทรัพยน์ั้นดว้ยบญัชีแคชบาลานซ ์(Cash Balance) 

เป็นการชัว่คราว 

(4) ระงบัการให้ลูกคา้ทาํการซ้ือขายหลกัทรัพยน์ั้นโดยให้หักกลบราคาค่าซ้ือกบัราคา

ค่าขายหลกัทรัพยเ์ดียวกนัในวนัเดียวกนัเป็นการชัว่คราว 

(5) ระงบัการให้ลูกคา้ทาํการซ้ือขายท่ีสมาชิกมีการให้ลูกคา้กูย้ืมเงินเพื่อซ้ือหลกัทรัพย์

นั้นเป็นการชัว่คราว  

(6) ระงับการให้ลูกคา้ขายหลกัทรัพยท่ี์ต้องยืมหลกัทรัพยน์ั้นมาเพื่อการส่งมอบเป็น 

การชัว่คราว 

                (*เพ่ิมเติมความในข้อ 3/2 โดยข้อบังคับตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เร่ือง มาตรการดาํเนินการกรณีมีการ

ซื้อขายหลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์ผิดไปจากสภาพปกติของตลาด (ฉบับท่ี 3) พ.ศ. 2553  ลงวันท่ี 19 พฤศจิกายน 2553 มีผล

บังคับใช้ต้ังแต่วันท่ี 13 ธันวาคม 2553 เป็นต้นไป) 
 

ขอ้ 4 เม่ือคณะกรรมการเห็นว่าการซ้ือขายของหลกัทรัพยใ์ดหลกัทรัพยห์น่ึงในตลาด

หลกัทรัพยมี์พฤติกรรมหรือลกัษณะการซ้ือขายท่ีพิจารณาไดว้่าทาํให้หรืออาจทาํให้มีการเปล่ียนแปลงของ

ราคาหรือปริมาณการซ้ือขายในหลกัทรัพยน์ั้นอย่างรุนแรง หรือมีการซ้ือขายอย่างกระจุกตวัในหลกัทรัพยน์ั้น

เป็นจาํนวนมาก และมีขอ้เท็จจริงท่ีเช่ือไดว้่าพฤติกรรมหรือลกัษณะการซ้ือขายดงักล่าวอาจเป็นผลจากการซ้ือขาย

ของบุคคลใดหรือกลุ่มบุคคลใด คณะกรรมการมีอาํนาจสั่งห้ามสมาชิกรายใดรายหน่ึงหรือทั้งหมดส่งคาํสั่ง

ซ้ือขายในหลกัทรัพยน์ั้นของบุคคลนั้นหรือกลุ่มบุคคลนั้นเขา้มาในระบบการซ้ือขายเป็นการชัว่คราวได ้
 

ขอ้ 5 ในกรณีท่ีคณะกรรมการมีการส่ังห้ามสมาชิกใดส่งคาํสั่งซ้ือขายของบุคคลใดหรือ

กลุ่มบุคคลใดตามขอ้ 4 และสมาชิกนั้นยงัคงส่งคาํสั่งซ้ือขายของบุคคลนั้นหรือกลุ่มบุคคลนั้นเขา้มาในระบบ 

การซ้ือขายอีก คณะกรรมการมีอาํนาจสั่งหา้มการซ้ือขายของสมาชิกนั้นเป็นการชัว่คราวได ้
  

  *ขอ้ 6   คณะกรรมการอาจมอบหมายให้ผูจ้ัดการเป็นผูพ้ิจารณาและใช้อาํนาจตามขอ้ 3  

ขอ้ 3/2 และขอ้ 4 ไดต้ามท่ีเห็นสมควร 

การห้ามสมาชิก 

ส่งคําส่ังซ้ือขาย 

หลักทรัพย์ของ 

บุคคลใดเข้ามา

ในระบบการซ้ือ

ขาย 

การห้ามสมาชิก

ทําการซ้ือขาย

เป็นการช่ัวคราว 

แนวทางดําเนินการ 

การดําเนินการ

เม่ือมีพฤติกรรม

การซ้ือขายท่ีผิด

ไ ป จ า ก ส ภ า พ

ปกติ 
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**ในกรณีท่ีผูจ้ดัการไดรั้บมอบหมายให้เป็นผูพ้ิจารณาและใชอ้าํนาจสั่งให้สมาชิกดาํเนินการ

ตามขอ้ 3 และห้ามสมาชิกส่งคาํสั่งซ้ือขายของบุคคลใดหรือกลุ่มบุคคลใดตามขอ้ 4 ผูจ้ดัการตอ้งดาํเนินการตาม

แนวทางท่ีไดรั้บความเห็นชอบจากคณะกรรมการ 

(*ความในข้อ 6 เดิมถูกยกเลิกและให้ใช้ความใหม่นีแ้ทน โดยข้อบังคับตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

เร่ือง มาตรการดาํเนินการกรณีมีการซื้อขายหลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์ผิดไปจากสภาพปกติของตลาด (ฉบับท่ี 3) พ.ศ. 2553 

ลงวันท่ี 19 พฤศจิกายน 2553 มีผลบังคับใช้ต้ังแต่วันท่ี 13 ธันวาคม 2553 เป็นต้นไป) 

(**ความในวรรคสองของข้อ 6 เดิมถูกยกเลิกและให้ใช้ความใหม่นีแ้ทน โดยข้อบังคับตลาดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทย เร่ือง มาตรการดาํเนินการกรณีมีการซื้อขายหลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์ผิดไปจากสภาพปกติของตลาด (ฉบับท่ี 4) 

พ.ศ. 2557 ลงวันท่ี 19 ธันวาคม 2557 มีผลบังคับใช้ต้ังแต่วันท่ี 5 มกราคม 2558 เป็นต้นไป) 

 

*ขอ้ 7 - 

(*ยกเลิกความในข้อ 7 โดยข้อบังคับตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เร่ือง มาตรการดาํเนินการกรณีมี

การซื้อขายหลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์ผิดไปจากสภาพปกติของตลาด (ฉบับที่ 6) พ.ศ. 2565 ลงวันท่ี 23 มีนาคม 2565 มีผล

บังคับใช้ต้ังแต่วันท่ี 4 เมษายน 2565  เป็นต้นไป) 

 

ประกาศ ณ วนัท่ี  29  สิงหาคม  2544 

 

                                                               (ลงนาม)  ชวลิต  ธนะชานันท์  

   (นายชวลิต ธนะชานนัท)์ 

   ประธานกรรมการ 

   ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
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