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หมวด 500 การวางหลกัประกนั 
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วิธีปฏิบติัของสาํนกัหกับญัชี (ในส่วนท่ีเก่ียวกบัสญัญาซ้ือขายล่วงหนา้) 

หมวด 500 การวางหลกัประกนั 
 

 

บริษทั สาํนกัหกับญัชี (ประเทศไทย) จาํกดั  500-1  1 เมษายน 2549 

 

วธีิปฏิบัต ิ

หมวด 500 การวางหลกัประกนั 

  

502 ประเภทของหลกัประกนั 

*502.01 (1)  หลกัประกนัรักษาสภาพสําหรับฐานะสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าในแต่ละเดือน (Maintenance Margin) 

สมาชิกตอ้งวางหลกัประกนัรักษาสภาพสาํหรับฐานะสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ในแต่ละเดือนต่อ

หน่ึงสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้เพ่ือรองรับมูลค่าความเสียหายสูงสุดท่ีอาจเกิดข้ึนจากความผนัผวนของราคา

สัญญาซ้ือขายล่วงหน้าของแต่ละวนัท่ีระดับความเช่ือมั่นอย่างน้อยร้อยละ 99 โดยสมาชิกต้องวาง

หลกัประกนัแบบสุทธิในบญัชีของสมาชิกและวางหลกัประกนัสําหรับบญัชีของลูกคา้ของสมาชิกแบบ

ยอดรวมในอตัราหรือมูลค่าไม่น้อยกว่าอตัราหรือมูลค่าหลกัประกนัรักษาสภาพท่ีสมาชิกเรียกเก็บจาก

ลูกคา้แต่ละรายของสมาชิกตามหลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการท่ีสาํนกัหักบญัชีกาํหนดหรือตามท่ีสํานัก

หกับญัชีแจง้ผา่นระบบการชาํระหน้ี 

การคาํนวณมูลค่าความเสียหายตามวรรคหน่ึง สาํนกัหกับญัชีจะคาํนวณค่าความผนัผวนดว้ย

วิธี Exponentially Weighted Moving Average โดยใชค่้าอตัราลดตามเวลา (Decay Factor) และค่าความผนัผวน

ขั้นตํ่าตามท่ีสาํนกัหักบญัชีกาํหนด ซ่ึงจะทาํการประมวลผลจากขอ้มูลการเปล่ียนแปลงของราคาสัญญา

ซ้ือขายล่วงหนา้และ/หรือราคาสินคา้อา้งอิง ในรอบระยะเวลายอ้นหลงั (Lookback Period) อย่างนอ้ย 250 

วนัทาํการ  

ในกรณีท่ีขอ้มูลการเปล่ียนแปลงของราคาสญัญาซ้ือขายล่วงหนา้และ/หรือราคาสินคา้อา้งอิงมี

จาํนวนนอ้ยกว่ารอบระยะเวลายอ้นหลงั (Lookback Period) ตามท่ีกาํหนดไวใ้นวรรคสอง การคาํนวณค่า

ความผนัผวนในกรณีน้ีจะประมวลผลจาก (ก) ขอ้มูลการเปล่ียนแปลงของราคาสญัญาซ้ือขายล่วงหนา้และ/

หรือราคาสินคา้อา้งอิงเท่าท่ีมี หรือ (ข) อา้งอิงจากจาํนวนเท่าของค่าความผนัผวนของดชันีกลุ่มหลกัทรัพย์

ท่ีเก่ียวขอ้ง แลว้แต่กรณี 

 (*ความในหลักเกณฑ์ 502.01(1) เดิมถูกยกเลิกและให้ใช้ความใหม่นีแ้ทน โดยวิธีปฏิบัติของสาํนักหักบัญชี 

(ในส่วนท่ีเกี่ยวกับสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า) หมวด 500 การวางหลักประกัน ลงวันท่ี 16 ธันวาคม 2563 ซ่ึงมีผลบังคับใช้

ต้ังแต่วนัท่ี 4 มกราคม 2564 เป็นต้นไป) 

 

 

 



วิธีปฏิบติัของสาํนกัหกับญัชี (ในส่วนท่ีเก่ียวกบัสญัญาซ้ือขายล่วงหนา้) 

หมวด 500 การวางหลกัประกนั 
 

 

บริษทั สาํนกัหกับญัชี (ประเทศไทย) จาํกดั  500-2  1 เมษายน 2549 

*502.01 (2) หลกัประกนัรักษาสภาพก่อนระยะเวลาส่งมอบสินค้า (Spot Month Margin) 

สมาชิกต้องวางหลกัประกันรักษาสภาพก่อนระยะเวลาส่งมอบสินคา้เพื่อรองรับมูลค่า

ความเสียหายสูงสุดท่ีอาจเกิดข้ึนจากความผนัผวนของราคาสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ในช่วงระยะเวลาก่อน

เดือนท่ีส่งมอบสินคา้ (Spot Month) และ/หรือในเดือนท่ีส่งมอบสินคา้ (Next Month) ท่ีระดบัความเช่ือมัน่

อย่างนอ้ยร้อยละ 99 โดยสมาชิกตอ้งวางหลกัประกนัรักษาสภาพแบบสุทธิในบญัชีของสมาชิกและวาง

หลกัประกนัรักษาสภาพสําหรับบญัชีของลูกคา้ของสมาชิกแบบยอดรวมในอตัราหรือมูลค่าไม่นอ้ยกว่า

อตัราหรือมูลค่าหลกัประกนัรักษาสภาพท่ีสมาชิกเรียกเก็บจากลูกคา้แต่ละรายของสมาชิกตามหลกัเกณฑ ์

วิธีการ และเง่ือนไขท่ีสาํนกัหกับญัชีกาํหนดหรือตามท่ีสาํนกัหกับญัชีแจง้ผา่นระบบการชาํระหน้ี 

การคาํนวณมูลค่าความเสียหายตามวรรคหน่ึง สาํนกัหกับญัชีจะคาํนวณค่าความผนัผวนดว้ย

วิธี Exponentially Weighted Moving Average โดยใชค่้าอตัราลดตามเวลา (Decay Factor) และค่าความผนัผวน

ขั้นตํ่าตามท่ีสาํนกัหักบญัชีกาํหนด ซ่ึงจะทาํการประมวลผลจากขอ้มูลการเปล่ียนแปลงของราคาสัญญา

ซ้ือขายล่วงหนา้และ/หรือราคาสินคา้อา้งอิง ในรอบระยะเวลายอ้นหลงั (Lookback Period) อย่างนอ้ย 250 

วนัทาํการ  

ในกรณีท่ีขอ้มูลการเปล่ียนแปลงของราคาสญัญาซ้ือขายล่วงหนา้และ/หรือราคาสินคา้อา้งอิงมี

จาํนวนนอ้ยกว่ารอบระยะเวลายอ้นหลงั (Lookback Period) ตามท่ีกาํหนดไวใ้นวรรคสอง การคาํนวณค่า

ความผนัผวนในกรณีน้ีจะประมวลผลจาก (ก) ขอ้มูลการเปล่ียนแปลงของราคาสญัญาซ้ือขายล่วงหนา้และ/

หรือราคาสินคา้อา้งอิงเท่าท่ีมี หรือ (ข) อา้งอิงจากจาํนวนเท่าของค่าความผนัผวนของดชันีกลุ่มหลกัทรัพย์

ท่ีเก่ียวขอ้ง แลว้แต่กรณี 

(*ความในหลักเกณฑ์ 502.01(2) เดิมถูกยกเลิกและให้ใช้ความใหม่นีแ้ทน โดยวิธีปฏิบัติของสาํนักหักบัญชี 

(ในส่วนท่ีเกี่ยวกับสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า) หมวด 500 การวางหลักประกัน ลงวนัท่ี 16 ธันวาคม 2563 ซ่ึงมผีลบังคับใช้

ต้ังแต่วนัท่ี 4 มกราคม 2564 เป็นต้นไป)  

 

*502.01(3)  หลกัประกนัรักษาสภาพของค่าความเส่ียงระหว่างเดือน (Inter-Month Spread Maintenance 

Margin) 

 สมาชิกตอ้งวางหลกัประกนัรักษาสภาพของค่าความเส่ียงระหว่างเดือนต่อหน่ึงคู่สัญญาซ้ือขาย

ล่วงหน้าเพ่ือรองรับมูลค่าความเสียหายสูงสุดที่อาจเกิดข้ึนจากความผนัผวนของราคาสัญญาซ้ือขาย

ล่วงหนา้ในแต่ละวนัจากการถือครองท่ีมีฐานะตรงขา้มกนัในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีครบกาํหนดต่างกนั

ท่ีระดบัความเช่ือมัน่อยา่งนอ้ยร้อยละ 99  

  



วิธีปฏิบติัของสาํนกัหกับญัชี (ในส่วนท่ีเก่ียวกบัสญัญาซ้ือขายล่วงหนา้) 

หมวด 500 การวางหลกัประกนั 
 

 

บริษทั สาํนกัหกับญัชี (ประเทศไทย) จาํกดั  500-3  1 เมษายน 2549 

การคาํนวณมูลค่าความเสียหายตามวรรคหน่ึง สาํนกัหกับญัชีจะคาํนวณค่าความผนัผวนดว้ย

วิธี Exponentially Weighted Moving Average โดยใชค่้าอตัราลดตามเวลา (Decay Factor) และค่าความผนัผวน

ขั้นตํ่าตามท่ีสาํนกัหักบญัชีกาํหนด ซ่ึงจะทาํการประมวลผลจากขอ้มูลการเปล่ียนแปลงของราคาสัญญา

ซ้ือขายล่วงหนา้และ/หรือราคาสินคา้อา้งอิง ในรอบระยะเวลายอ้นหลงั (Lookback Period) อย่างนอ้ย 250 

วนัทาํการ  

ในกรณีท่ีขอ้มูลการเปล่ียนแปลงของราคาสญัญาซ้ือขายล่วงหนา้และ/หรือราคาสินคา้อา้งอิงมี

จาํนวนนอ้ยกว่ารอบระยะเวลายอ้นหลงั (Lookback Period) ตามท่ีกาํหนดไวใ้นวรรคสอง การคาํนวณค่า

ความผนัผวนในกรณีน้ีจะประมวลผลจาก (ก) ขอ้มูลการเปล่ียนแปลงของราคาสญัญาซ้ือขายล่วงหนา้และ/

หรือราคาสินคา้อา้งอิงเท่าท่ีมี หรือ (ข) อา้งอิงจากจาํนวนเท่าของค่าความผนัผวนของดชันีกลุ่มหลกัทรัพย์

ท่ีเก่ียวขอ้ง แลว้แต่กรณี 

(*ความในหลักเกณฑ์ 502.01(3) เดิมถูกยกเลิกและให้ใช้ความใหม่นีแ้ทน โดยวิธีปฏิบัติของสํานักหักบัญชี 

(ในส่วนท่ีเกี่ยวกับสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า) หมวด 500 การวางหลักประกัน ลงวันท่ี 16 ธันวาคม 2563 ซ่ึงมีผลบังคับใช้

ต้ังแต่วนัท่ี 4  มกราคม 2564 เป็นต้นไป)  

 

*502.01 (4) หลักประกันรักษาสภาพของค่าความเส่ียงระหว่างสินค้าอ้างอิง (Inter-Commodity Spread 

Credit) 

 สาํนกัหกับญัชีจะคาํนวณอตัราส่วนลดค่าความเส่ียงระหวา่งสินคา้อา้งอิงจากค่าความสัมพนัธ์

ร่วมของการเปล่ียนแปลงของราคาสินคา้อา้งอิงท่ีมีความสัมพนัธ์กันในรอบระยะเวลา 20 วนัทาํการ  

หรือ 60 วนัทาํการ หรือ 120 วนัทาํการ หรืออยา่งนอ้ย 250 วนัทาํการยอ้นหลงั ซ่ึงสอดคลอ้งกบัค่าอตัราลด

ตามเวลา (Decay Factor) ท่ีสํานักหักบญัชีกาํหนด โดยจะคาํนวณค่าความสัมพนัธ์ร่วมดงักล่าวดว้ยวิธี 

Exponentially Weighted Moving Average และจะใชค่้าความสัมพนัธ์ร่วมท่ีตํ่าท่ีสุดท่ีไดจ้ากการคาํนวณ 

ซ่ึงค่าความสัมพนัธ์ดงักล่าวตอ้งมีทิศทางท่ีสอดคลอ้งกนัในทุกช่วงเวลา และตอ้งมีนยัทางสถิติท่ีระดบั

ความเช่ือมัน่อยา่งนอ้ยร้อยละ 99 

(*ความในหลักเกณฑ์ 502.01(4) เดิมถูกยกเลิกและให้ใช้ความใหม่นีแ้ทน โดยวิธีปฏิบัติของสาํนักหักบัญชี 

(ในส่วนท่ีเกี่ยวกับสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า) หมวด 500 การวางหลักประกัน ลงวันท่ี 16 ธันวาคม 2563 ซ่ึงมีผลบังคับใช้

ต้ังแต่วนัท่ี 4 มกราคม 2564 เป็นต้นไป)  

  



วิธีปฏิบติัของสาํนกัหกับญัชี (ในส่วนท่ีเก่ียวกบัสญัญาซ้ือขายล่วงหนา้) 

หมวด 500 การวางหลกัประกนั 
 

 

บริษทั สาํนกัหกับญัชี (ประเทศไทย) จาํกดั  500-4  1 เมษายน 2549 

*502.02 หลกัประกนัผนัแปร (Variation Margin) 

สาํนกัหกับญัชีจะคาํนวณหลกัประกนัผนัแปร (Variation Margin)จากฐานะสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้

ฟิวเจอร์สตามหลกัเกณฑด์งัต่อไปน้ี 

(1) ฐานะฟิวเจอร์สท่ีคงคา้ง 

 สาํนกัหกับญัชีจะคาํนวณผลต่างระหว่างราคาสาํหรับการชาํระราคา (Settlement price) ของ

วนัทาํการก่อนหน้า และราคาสําหรับการชาํระราคา (Settlement price) ของวนัทาํการปัจจุบันคูณด้วย

จาํนวนสญัญาคงคา้งและจาํนวนสินคา้อา้งอิงต่อสญัญาหรือค่าตวัคูณดชันี (Multiplier) แลว้แต่กรณี 

(2) ฐานะฟิวเจอร์สท่ีสร้างข้ึนใหม่ 

 สาํนกัหกับญัชีจะคาํนวณผลต่างระหว่างราคาจบัคู่ของฟิวเจอร์ส (Executed Price) และราคา

สาํหรับการชาํระราคา (Settlement price) ของวนัทาํการปัจจุบนั คูณดว้ยจาํนวนสัญญาคงคา้งและจาํนวน

สินคา้อา้งอิงต่อสญัญาหรือค่าตวัคูณดชันี (Multiplier) แลว้แต่กรณี 

 (*ความในหลักเกณฑ์ 502.02 เดิมถูกยกเลิกและให้ใช้ความใหม่นีแ้ทนโดยวิธีปฏิบัติของสาํนักหักบัญชี (ในส่วน

ที่เกี่ยวกับสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า) หมวด 500 การวางหลักประกัน ลงวันที่ 3 มิถุนายน 2554 ซ่ึงมีผลใช้บังคับตั้งแต่วันท่ี 

20 มิถุนายน 2554 เป็นต้นไป) 

 

*502.03 หลกัประกนัส่วนเพิม่ (Additional Margin) 

 เพ่ือให้หลกัประกนัของสมาชิกท่ีวางไวก้บัสํานักหักบญัชีสามารถรองรับมูลค่าความเสียหาย

สูงสุดท่ีระดบัความเช่ือมัน่อย่างนอ้ยร้อยละ 99 สมาชิกมีหนา้ท่ีตอ้งวางหลกัประกนัส่วนเพ่ิม (Additional 

Margin) ตามความเส่ียงท่ีอาจเกิดข้ึนดงัต่อไปน้ี เม่ือไดรั้บแจง้จากสาํนกัหกับญัชี 

(1) หลกัประกนัพิเศษ (Super Margin)  

ในกรณีท่ีสํานักหักบญัชีพิจารณาว่ามีความเส่ียงท่ีอาจเกิดจากความผนัผวนของราคา

สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีอา้งอิงกบัสินคา้หรือตวัแปรในต่างประเทศในช่วงท่ีตลาดสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้

ปิดทําการเป็นระยะเวลาติดต่อกันตั้ งแต่ 2 วันทําการข้ึนไป สํานักหักบัญชีจะเรียกให้สมาชิกวาง

หลกัประกนัพิเศษ (Super Margin) ซ่ึงคาํนวณตามวิธีการท่ีสาํนกัหกับญัชีกาํหนด 

(2) หลกัประกนัการกระจุกตวั (Concentration Margin)  

ในกรณีท่ีสมาชิกมีการถือครองฐานะสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าท่ีมีสินค้าอ้างอิงกลุ่ม

เดียวกนัในบญัชีสมาชิกและบญัชีของลูกคา้ ซ่ึงอาจมีความเส่ียงท่ีเกิดจากการกระจุกตวัของฐานะสญัญา 

ซ้ือขายล่วงหนา้จนทาํใหไ้ม่สามารถลา้งฐานะสญัญาซ้ือขายล่วงหนา้คงคา้งดงักล่าวไดท้ั้งจาํนวนภายใน 



วิธีปฏิบติัของสาํนกัหกับญัชี (ในส่วนท่ีเก่ียวกบัสญัญาซ้ือขายล่วงหนา้) 

หมวด 500 การวางหลกัประกนั 
 

 

บริษทั สาํนกัหกับญัชี (ประเทศไทย) จาํกดั  500-5  1 เมษายน 2549 

1 วนัทาํการ สํานกัหักบญัชีจะเรียกให้สมาชิกวางหลกัประกนัการกระจุกตวั (Concentration Margin) ซ่ึง

คาํนวณตามวิธีการท่ีสาํนกัหกับญัชีกาํหนด 

(3) หลกัประกนัคุม้ครองความเสียหาย (Uncovered Risk Margin)  

ในกรณีท่ีสมาชิกมีความเส่ียงท่ีอาจเกิดจากการถือครองฐานะสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ภายใตส้ถานการณ์ท่ี

สํานักหักบญัชีกาํหนดสูงเกินกว่าทรัพยสิ์นเพ่ือความมัน่คงของระบบชาํระหน้ีของสํานักหักบญัชีตาม

สัดส่วนท่ีสาํนกัหกับญัชีกาํหนด สาํนกัหกับญัชีจะเรียกใหส้มาชิกวางหลกัประกนัคุม้ครองความเสียหาย 

(Uncovered Risk Margin) ซ่ึงคาํนวณตามวิธีการท่ีสาํนกัหกับญัชีกาํหนด 

(*ความในหลักเกณฑ์ 502.03 เดิมถูกยกเลิก และให้ใช้ความใหม่นี้แทน โดยวิธีปฏิบัติของสํานักหักบัญชี 

(ในส่วนท่ีเกี่ยวกับสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า) หมวด 500 การวางหลักประกัน ลงวันท่ี 1 พฤศจิกายน 2567 ซ่ึงมีผลใช้บังคับ

ต้ังแต่วนัท่ี 11 พฤศจิกายน 2567 เป็นต้นไป) 

503 การวางหลกัประกนั 

*503.01  (1)  การวางหลกัประกนั 

สมาชิกตอ้งวางหลกัประกนัเม่ือเร่ิมมีฐานะซ้ือหรือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ และสาํนกัหกับญัชี

อาจเรียกใหส้มาชิกวางหลกัประกนัเพ่ิมหากมีความผนัผวนของราคาสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ ทั้งน้ี ตามมูลค่า

ท่ีสาํนกัหกับญัชีคาํนวณไดจ้ากมูลค่าหลกัประกนัรักษาสภาพ (Maintenance Margin) ตามหลกัเกณฑ ์502.01 

หักดว้ยการปรับมูลค่าของออปชัน่ตามหลกัเกณฑ ์504.01 (2) รวมกบัหลกัประกนัผนัแปรท่ีคาํนวณตาม

การปรับมูลค่าของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ฟิวเจอร์สตามหลกัเกณฑ ์504.01 (1) และหลกัประกนัส่วนเพ่ิม

ตามหลกัเกณฑ ์502.03 

(*เพ่ิมเติมความในหลักเกณฑ์ 503.01 (1) เร่ือง การวางหลักประกันโดยวิธีปฏิบัติของสาํนักหักบัญชี (ในส่วนท่ี

เกี่ยวกับสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า) หมวด 500 การวางหลักประกัน ลงวันท่ี 24 พฤศจิกายน 2551 ซ่ึงมีผลใช้บังคับต้ังแต่วนัท่ี 

24 พฤศจิกายน 2551 เป็นต้นไป) 

 

* 503.03 ทรัพย์สินที่วางเป็นหลกัประกนั 

 (1) หลกัเกณฑแ์ละวิธีการวางหลกัประกนั 

(1.1) เงินสดสกลุเงินบาท  

  ให้สมาชิกวางหลักประกัน โดยวิธีการดํารงเงินสดในบัญชีของสมาชิกเพ่ือให้

ธนาคารพาณิชยต์ามท่ีสาํนกัหักบญัชีกาํหนดหักโอนหรือสมาชิกโอนเงินสดเขา้บญัชีของสาํนกัหักบญัชี 

และจะถือว่าสมบูรณ์เม่ือสาํนกัหักบญัชีไดรั้บเงินสดสกุลเงินบาทถูกตอ้งครบถว้นตามจาํนวนท่ีสมาชิกมี

หนา้ท่ีตอ้งวางหลกัประกนัโดยสมาชิกจะตอ้งดาํเนินการใหเ้สร็จส้ินภายในเวลาท่ีสาํนกัหกับญัชีกาํหนด  



วิธีปฏิบติัของสาํนกัหกับญัชี (ในส่วนท่ีเก่ียวกบัสญัญาซ้ือขายล่วงหนา้) 

หมวด 500 การวางหลกัประกนั 
 

 

บริษทั สาํนกัหกับญัชี (ประเทศไทย) จาํกดั  500-6  1 เมษายน 2549 

    **(1.2) เงินสดสกลุต่างประเทศ 

 ให้สมาชิกวางหลักประกันเป็นเงินสดสกุลต่างประเทศได้เฉพาะกรณีการวาง

หลักประกันรักษาสภาพ (Maintenance Margin) หรือหลักประกันส่วนเพ่ิม (Additional Margin) โดย

วิธีการโอนเงินสดดงักล่าวผ่านธนาคารพาณิชยต์ามท่ีสํานกัหักบญัชีกาํหนดเขา้บญัชีของสํานกัหักบญัชี

และจะถือวา่สมบูรณ์เม่ือสาํนกัหกับญัชีไดรั้บเงินสดนั้น 

(1.3) หลกัทรัพยต์ามท่ีสาํนกัหกับญัชีกาํหนด 

ให้สมาชิกวางหลกัประกนัเป็นหลกัทรัพยไ์ดเ้ฉพาะกรณีการวางหลกัประกนัรักษา

สภาพ (Maintenance Margin) และหลกัประกนัส่วนเพ่ิม (Additional Margin)โดยวิธีการดาํรงหลกัทรัพย์

ในบญัชีฝากหลกัทรัพยเ์พ่ือการส่งมอบหรือรับมอบหลกัทรัพยท่ี์ซ้ือขาย (Settlement Account) ของสมาชิก

และ/หรือลูกคา้ของสมาชิก แลว้แต่กรณี เพ่ือใหศู้นยรั์บฝากโอนหลกัทรัพยห์รือสมาชิกโอนหลกัทรัพยเ์ขา้

บญัชีฝากหลกัทรัพยท่ี์สาํนกัหกับญัชีเปิดไวก้บัศูนยรั์บฝากเพ่ือวตัถุประสงคใ์นการเก็บรักษาหลกัประกนั 

และจะถือว่าการวางหลักประกันมีผลสมบูรณ์เม่ือศูนย์รับฝากได้หักโอนหลักทรัพย์เข้าบัญชีฝาก

หลกัทรัพยท่ี์สํานกัหักบญัชีเปิดไวเ้พ่ือวตัถุประสงค์ในการเก็บรักษาหลกัประกนัของสมาชิกหรือลูกคา้

ของสมาชิก แลว้แต่กรณี หรือเม่ือสาํนกัหกับญัชีไดรั้บโอนหลกัทรัพยโ์ดยถูกตอ้งครบถว้นตามจาํนวนท่ี

สมาชิกมีหนา้ท่ีตอ้งวางหลกัประกนั ทั้งน้ี สมาชิกจะตอ้งดาํเนินการวางหลกัประกนัใหเ้สร็จส้ินภายในเวลา

ท่ีสาํนกัหกับญัชีกาํหนด 

หลกัทรัพยต์ามวรรคหน่ึงตอ้งเป็นหลกัทรัพยท่ี์สมบูรณ์ ไม่บกพร่อง หรือถูกรอน

สิทธิใด ๆ และจะตอ้งมีสดัส่วนของประเภทหลกัทรัพย ์(Concentration Limit) ตามหลกัเกณฑแ์ละเง่ือนไข

ท่ีสาํนกัหกับญัชีกาํหนด ทั้งน้ี ในกรณีหลกัทรัพยท่ี์สมาชิกนาํมาวางเป็นหลกัประกนัมีสัดส่วนเกินกว่าท่ี

สาํนกัหกับญัชีกาํหนด สาํนกัหกับญัชีอาจไม่คาํนวณมูลค่าหลกัทรัพยท่ี์สมาชิกนาํมาวางเป็นหลกัประกนั

ในส่วนท่ีเกินจากสัดส่วนท่ีสํานักหักบัญชีกาํหนด หรืออาจดาํเนินการคืนหลกัประกันในส่วนท่ีเกิน

ดงักล่าว หรือดาํเนินการอ่ืนใดตามท่ีสาํนกัหกับญัชีเห็นสมควร 

ในกรณีท่ีสมาชิกไม่สามารถวางหลกัประกนัท่ีเป็นเงินสดสกุลต่างประเทศหรือหลกัทรัพย์

ไดค้รบถว้นตามมูลค่าท่ีไดรั้บแจง้จากสาํนกัหกับญัชีภายในเวลาท่ีสาํนกัหกับญัชีกาํหนด สมาชิกตอ้งดาํรง

เงินสดสกุลเงินบาทให้ครบถว้นตามขอ้มูลท่ีไดรั้บแจง้จากสํานกัหักบญัชีเพ่ือให้ธนาคารพาณิชยต์ามท่ี

สํานกัหักบญัชีกาํหนดหักโอนหรือสมาชิกโอนเงินสดเขา้บญัชีของสํานกัหักบญัชี และจะถือว่าสมบูรณ์

เม่ือสํานกัหกับญัชีไดรั้บทรัพยสิ์นซ่ึงมีมูลค่ารวมถูกตอ้งครบถว้นตามจาํนวนท่ีสมาชิกมีหนา้ท่ีตอ้งวาง

หลกัประกนั โดยสมาชิกจะตอ้งดาํเนินการดงักล่าวภายในเวลาท่ีสาํนกัหกับญัชีกาํหนดและตามหลกัเกณฑ์

ท่ีสาํนกัหกับญัชีกาํหนด 

เม่ือการวางหลกัประกนัเสร็จสมบูรณ์แลว้ สมาชิกจะเพิกถอนการวางหลกัประกนัไม่ได ้

(2) ระบบติดตามการเปล่ียนแปลงมูลค่าทรัพยสิ์นท่ีวางเป็นหลกัประกนั  



วิธีปฏิบติัของสาํนกัหกับญัชี (ในส่วนท่ีเก่ียวกบัสญัญาซ้ือขายล่วงหนา้) 

หมวด 500 การวางหลกัประกนั 
 

 

บริษทั สาํนกัหกับญัชี (ประเทศไทย) จาํกดั  500-7  1 เมษายน 2549 

สํานักหักบัญชีจะปรับมูลค่าทรัพย์สินท่ีวางเป็นหลกัประกันให้เป็นไปตามราคาตลาด 

(Mark-to-Market) ซ่ึงหักดว้ยอตัราค่าความเส่ียง (Haircut Rate) ตามหลกัเกณฑ์และวิธีการท่ีสํานกั

หักบญัชีกาํหนด โดยคาํนวณอยา่งนอ้ยวนัทาํการละ 1 คร้ัง  

ในกรณีท่ีมูลค่าทรัพย์สินท่ีสมาชิกมีหน้าท่ีวางเป็นหลกัประกันกบัสํานักหักบญัชีมีการ

เปล่ียนแปลงอนัเน่ืองมาจากการปรับมูลค่าตามวรรคหน่ึง สํานักหักบญัชีจะแจง้ให้สมาชิกทราบและ

สมาชิกมีหนา้ท่ีวางหลกัประกนัใหค้รบถว้นตามจาํนวนท่ีไดรั้บแจง้จากสาํนกัหกับญัชี 

สาํนกัหกับญัชีจะทบทวนอตัราค่าความเส่ียง (Haircut Rate) เพ่ือคาํนวณมูลค่าทรัพยสิ์นท่ีวาง

เป็นหลกัประกนัตามประเภทของทรัพยสิ์นตามหลกัเกณฑด์งัต่อไปน้ี 

(2.1) สาํนกัหกับญัชีจะทบทวนอตัราค่าความเส่ียงเพ่ือคาํนวณมูลค่าเงินสดสกลุต่างประเทศ

อยา่งนอ้ยไตรมาสละคร้ัง หรือตามท่ีสาํนกัหกับญัชีเห็นสมควร 

(2.2) สาํนกัหกับญัชีจะทบทวนอตัราค่าความเส่ียงเพ่ือคาํนวณมูลค่าหลกัทรัพยอ์ย่างนอ้ย

ปีละคร้ัง หรือตามท่ีสาํนกัหกับญัชีเห็นสมควร 

 (3) การเปล่ียนหลกัประกนั 

เมื่อสมาชิกร้องขอหรือเม่ือมีเหตุจาํ เป็นเหตุการณ์ใดเหตุการณ์หน่ึงดังต่อไปน้ีเกิดข้ึน 

สมาชิกมีหน้าท่ีเปล่ียนทรัพยสิ์นท่ีวางเป็นหลกัประกันหรือแจ้งให้ลูกคา้ทราบเพ่ือดาํเนินการเปล่ียน

ทรัพยสิ์นท่ีวางเป็นหลกัประกันภายในเวลาท่ีสํานักหักบัญชีกาํหนด โดยทรัพยสิ์นท่ีนาํมาวางแทนท่ี

ทรัพยสิ์นเดิมจะตอ้งทาํใหห้ลกัประกนัของสมาชิกหรือลูกคา้ของสมาชิก แลว้แต่กรณี มีมูลค่าไม่นอ้ยกว่า

หลกัประกนัท่ีสมาชิกมีหนา้ท่ีตอ้งดาํรงไวก้บัสาํนกัหกับญัชี (Total Margin Requirement) ทั้งน้ี เม่ือสาํนกั

หกับญัชีไดรั้บหลกัประกนัใหม่แลว้ สาํนกัหกับญัชีจะคืนหลกัประกนัเดิมใหแ้ก่สมาชิกเม่ือไดรั้บการร้องขอ

จากสมาชิก 

 (3.1)  การจ่ายสิทธิประโยชนใ์นหลกัทรัพยเ์ป็นเงินปันผล หุน้ปันผล หรือดอกเบ้ีย 

 (3.2) การจ่ายสิทธิประโยชนใ์นหลกัทรัพยเ์ป็นสิทธิจองซ้ือหุน้เพ่ิมทุน 

 (3.3) การจ่ายสิทธิประโยชนใ์ด ๆ ในหลกัทรัพยน์อกจากตาม (3.1) และ (3.2)  

 (3.4)  การรวมหรือควบกิจการท่ีไม่มีผลเป็นการเปล่ียนหลกัทรัพย ์

 (3.5) กรณีอ่ืนใดตามท่ีสาํนกัหกับญัชีกาํหนด 

ในกรณีท่ีสมาชิกหรือลูกคา้ของสมาชิกไม่ดาํเนินการเปล่ียนทรัพยสิ์นท่ีวางเป็นหลกัประกนั

ในกรณีท่ีมีเหตุการณ์ตามวรรคหน่ึง และมีสิทธิประโยชน์เกิดข้ึนจากทรัพยสิ์นท่ีวางเป็นหลกัประกนันั้น 

สาํนกัหกับญัชีสงวนสิทธิในการพิจารณาดาํเนินการใชสิ้ทธิท่ีไดรั้บ หรือจ่ายคืนสิทธิประโยชน์ใหแ้ก่สมาชิก

ภายหลงัหักค่าธรรมเนียม ค่าใช้จ่าย และภาระภาษีท่ีเก่ียวขอ้ง หรือไม่รับสิทธิประโยชน์ดงักล่าว หรือ

ดาํเนินการอ่ืนใดตามหลกัเกณฑ ์เง่ือนไข หรือวิธีการท่ีสาํนกัหกับญัชีกาํหนด โดยสมาชิกมีหนา้ท่ีแจง้ให้

ลูกคา้ของสมาชิกรับทราบและยินยอมให้สมาชิกปฏิบติัตามหลกัเกณฑ์ วิธีการ และเง่ือนไขท่ีสาํนกั

หักบญัชีกาํหนด  



วิธีปฏิบติัของสาํนกัหกับญัชี (ในส่วนท่ีเก่ียวกบัสญัญาซ้ือขายล่วงหนา้) 

หมวด 500 การวางหลกัประกนั 
 

 

บริษทั สาํนกัหกับญัชี (ประเทศไทย) จาํกดั  500-8  1 เมษายน 2549 

 

 การดาํเนินการใด  ๆของสาํนกัหกับญัชีตามวรรคสองมีวตัถุประสงคเ์พ่ือการรับสิทธิประโยชน์

ในทรัพยสิ์นในระหว่างท่ีวางเป็นหลกัประกนัเท่านั้น หากมีกรณีท่ีสาํนกัหักบญัชีตอ้งบงัคบัหลกัประกนั

ในช่วงท่ีมีเหตุการณ์ตามวรรคหน่ึง สาํนกัหกับญัชีมีสิทธิบงัคบัหลกัประกนัเพ่ือการบริหารความเส่ียงและ

การผิดนดัการชาํระหน้ี แลว้แต่กรณี 

 (*ความในหลักเกณฑ์ 503.03 เดิมถูกยกเลิก และให้ใช้ความใหม่นีแ้ทน โดยวิธีปฏิบัติของสํานักหักบัญชี 

(ในส่วนท่ีเกี่ยวกับสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า) หมวด 500 การวางหลักประกัน ลงวันท่ี 2 เมษายน 2561 และมีผลใช้บังคับ

ต้ังแต่วนัท่ี 23 เมษายน 2561 เป็นต้นไป) 

 (**ความในหลักเกณฑ์ 503.03 (1)(1.2)  เดิมถูกยกเลิก และให้ใช้ความใหม่นีแ้ทน โดยวิธีปฏิบัติ

ของสํานักหักบัญชี (ในส่วนท่ีเกี่ยวกับสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า) หมวด 500 การวางหลักประกัน ลงวันท่ี 14 มิถุนายน 2567 

และมผีลใช้บังคับต้ังแต่วนัท่ี 1 กรกฎาคม 2567 เป็นต้นไป) 

 

*503.04 อตัราหรือมูลค่าหลกัประกนั  

ในกรณีท่ีตลาดสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้มีการเปล่ียนแปลงสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้เน่ืองจากผูอ้อก

สินคา้อา้งอิงมีการดาํเนินการท่ีเกิดผลกระทบต่อมูลค่าสินคา้อา้งอิง(Corporate Action) หรือมีการจ่ายคืน

หรือชดเชยสิทธิประโยชน์ท่ีเกิดจากสินคา้อา้งอิง(Corporate Entitlement)นั้น สาํนกัหกับญัชีจะปรับอตัรา

หรือมูลค่าหลกัประกนั ให้สอดคลอ้งตามการเปล่ียนแปลงดงักล่าว ทั้งน้ี ตามวิธีการคาํนวณท่ีสาํนกั

หักบญัชีประกาศกาํหนดเป็นคราวๆ  

(*เพิ่มเติมความในหลักเกณฑ์  503.04 เ ร่ืองอัตราหรือมูลค่าหลักประกัน โดยวิธีปฏิบัติของสํานักหัก

บัญชี(ในส่วนท่ีเกี่ยวกับสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า) หมวด 500 การวางหลักประกัน ลงวันท่ี 24 พฤศจิกายน 2551 ซ่ึงมีผลใช้

บังคับต้ังแต่วนัท่ี 24 พฤศจิกายน 2551 เป็นต้นไป) 

 

*504  การปรับมูลค่าให้เป็นไปตามราคาตลาด (Mark-to-market) และการวาง

หลกัประกนัเพิม่ 

504.01 การปรับมูลค่าสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า 

 (1) สญัญาซ้ือขายล่วงหนา้ฟิวเจอร์ส 

  สํานกัหักบญัชีจะปรับมูลค่าสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ให้เป็นไปตามราคาตลาด (Mark-to-

market) ตามหลกัเกณฑ ์502.02 

 (2) สญัญาซ้ือขายล่วงหนา้ออปชัน่ 



วิธีปฏิบติัของสาํนกัหกับญัชี (ในส่วนท่ีเก่ียวกบัสญัญาซ้ือขายล่วงหนา้) 

หมวด 500 การวางหลกัประกนั 
 

 

บริษทั สาํนกัหกับญัชี (ประเทศไทย) จาํกดั  500-9  1 เมษายน 2549 

 สํานักหักบัญชีจะปรับมูลค่าสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าออปชั่นให้เป็นไปตามราคาตลาด 

(Mark-to-market) โดยใช้ราคาสําหรับการชาํระราคา (Settlement Price) ของวนัทาํการปัจจุบนั คูณดว้ย

จาํนวนสินคา้อา้งอิงต่อสัญญา หรือค่าตวัคูณดชันี (Multiplier) และจาํนวนสัญญาคงคา้ง ในกรณีท่ีสํานัก

หักบญัชีคาํนวณมูลค่าหลกัประกนัแบบยอดรวมในบญัชีของลูกคา้ของสมาชิก สํานกัหักบญัชีใชเ้ฉพาะ

สญัญาคงคา้งของผูมี้ฐานะขายในการคาํนวณดงักล่าว 

**การปรับมูลค่าสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ตามวรรคหน่ึง หากคาํนวณโดยอา้งอิงราคาเป็นสกุลเงิน

ต่างประเทศและมีการปรับมูลค่าสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้เป็นสกุลเงินบาท สาํนกัหกับญัชีอาจคาํนวณตาม

หลกัเกณฑแ์ละวิธีการท่ีสาํนกัหกับญัชีกาํหนด 

(*ความในหลักเกณฑ์ 504 เดิมถูกยกเลิก และให้ใช้ความใหม่นีแ้ทน โดยวิธีปฏิบัติของสาํนักหักบัญชี (ในส่วนท่ี

เกี่ยวกับสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า) หมวด 500 การวางหลักประกัน ลงวันท่ี 7 มกราคม 2554 ซ่ึงมีผลใช้บังคับต้ังแต่วันที่ 

1 กุมภาพันธ์ 2554 เป็นต้นไป) 

(**เพ่ิมเติมความในวรรคท้ายของหลักเกณฑ์ 504.01 โดยวิธีปฏิบัติของสาํนักหักบัญชี (ในส่วนท่ีเกี่ยวกับสัญญา

ซ้ือขายล่วงหน้า) หมวด 500 การวางหลักประกัน ลงวันท่ี 26 กันยายน 2559 ซ่ึงมีผลใช้บังคับต้ังแต่วันท่ี 3 ตุลาคม 2559 

เป็นต้นไป) 

 

505 การเกบ็รักษาและการบริหารหลกัประกนั 

*505.03 การบริหารหลกัประกนั  

 สาํนกัหกับญัชีอาจกาํหนดนโยบายการบริหารเงินประกนัตามหลกัเกณฑด์งัต่อไปน้ี 

 (1) เงินสดสกลุบาท 

  สาํนกัหกับญัชีอาจลงทุนในหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นอ่ืนหรือไปหาผลประโยชนโ์ดยวิธีอ่ืน

อยา่งใดอยา่งหน่ึงหรือหลายอยา่งดงัต่อไปน้ี  

 (1.1) ตัว๋เงินคลงั พนัธบตัรรัฐบาล พนัธบตัรธนาคารแห่งประเทศไทย พนัธบตัรกองทุนฟ้ืนฟู

และพฒันาระบบสถาบนัการเงิน 

  (1.2) พนัธบตัรท่ีออกโดยรัฐวิสาหกิจหรือหน่วยงานของรัฐหรือนิติบุคคลท่ีมีกฎหมาย

เฉพาะจดัตั้งข้ึน โดยตอ้งเป็นพนัธบตัรท่ีกระทรวงการคลงัคํ้าประกนั 

  (1.3) เงินฝาก หรือบตัรเงินฝาก ของธนาคารพาณิชยห์รือสถาบนัการเงินอ่ืนท่ีมีกฎหมาย

เฉพาะจดัตั้งข้ึน 

  การลงทุนในหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นอ่ืนหรือการหาผลประโยชน์โดยวิธีการตามวรรคหน่ึง

ตอ้งมีกาํหนดเวลาไถ่ถอนหรือคืนเงินลงทุนตามหลกัเกณฑแ์ละระยะเวลาท่ีสาํนกัหกับญัชีกาํหนด   



วิธีปฏิบติัของสาํนกัหกับญัชี (ในส่วนท่ีเก่ียวกบัสญัญาซ้ือขายล่วงหนา้) 

หมวด 500 การวางหลกัประกนั 
 

 

บริษทั สาํนกัหกับญัชี (ประเทศไทย) จาํกดั  500-10  1 เมษายน 2549 

 (2) เงินสดสกุลต่างประเทศ 

 สาํนกัหกับญัชีอาจนาํไปหาผลประโยชน์โดยฝากไวท่ี้ธนาคารพาณิชยห์รือสถาบนัการเงินอ่ืน

ท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัตั้งข้ึนภายในประเทศ 

 

ทั้งน้ี สาํนกัหกับญัชีจะจดัสรรผลประโยชน์ใหส้มาชิก ตามหลกัเกณฑแ์ละระยะเวลาท่ีสาํนกัหกับญัชี

กาํหนด 

(*ความในหลักเกณฑ์ 505.03 เดิมถูกยกเลิก และให้ใช้ความใหม่นี้แทน โดยวิธีปฏิบัติของสํานักหักบัญชี  

(ในส่วนท่ีเกี่ยวกับสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า) หมวด 500 การวางหลักประกัน ลงวันท่ี 13 ธันวาคม 2559 ซ่ึงมีผลใช้บังคับ

ต้ังแต่วนัท่ี 1 มนีาคม 2560 เป็นต้นไป) 

 

 **************************** 
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