
 

 

 
ที ่กข. (ว) 2/2566 

17 เมษายน 2566  
 

เรื่อง  แจง้การปรบัปรุงแนวทางบรหิารความเสีย่งส าหรบัการขออนุญาตสง่ค าสัง่ซือ้ขายดว้ย Algorithmic Trading 
(Algorithmic Guideline)  

เรยีน   กรรมการผูจ้ดัการ 
บรษิทัสมาชกิและบรษิทัหลกัทรพัยท์ีม่ใิช่สมาชกิทุกบรษิทั 

อา้งถงึ   1. ประกาศตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง วธิปีฏบิตัิทีเ่กีย่วกบัการซือ้ขาย การช าระราคา และการส่ง
มอบหลกัทรพัยใ์นตลาดหลกัทรพัย ์(ฉบบัที ่9) พ.ศ. 2566 

 2. หนังสอืของตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ที ่ปก.(ว) 2/2566 เรื่อง ขอน าส่งขอ้ก าหนดตลาดหลกัทรพัย์ 
แห่งประเทศไทยเพื่อรองรบัระบบการซือ้ขายใหม่ ลงวนัที ่31 มกราคม 2566 

 3. หนังสอืของตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ที ่ปก.(ว) 3/2566 เรื่อง ก าหนดวนัเริม่ใชร้ะบบการซือ้ขายใหม่ 
ลงวนัที ่11 เมษายน 2566 

 4. หนงัสอืของตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ที ่กส.(ว) 003/2564 เรื่อง การปรบัปรุงคู่มอืและแนวทางในการ
ปฏบิตังิานของสมาชกิ ลงวนัที ่12 มนีาคม 2564 

 
สิง่ทีส่ง่มาดว้ย   แนวทางการบริหารความเสี่ยงในการส่งค าสัง่ที่อาจน าไปสู่ค าสัง่ไม่เหมาะสม ส าหรบัการขออนุญาต 

สง่ค าสัง่ซือ้ขายดว้ย Algorithmic Trading 
 

ตามทีต่ลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ตลาดหลกัทรพัยฯ์) ไดป้รบัปรุงหลกัเกณฑเ์กีย่วกบัการซือ้ขายเพื่อให้
สอดรบักบัการท างานของระบบการซื้อขายใหม่ (New trading system) และเหมาะสมกบัการด าเนินธุรกจิในปัจจุบนั ซึง่
รวมไปถงึการปรบัปรุงการขออนุญาตใชง้านชุดค าสัง่คอมพวิเตอรส์ าหรบัการซือ้ขายโดยอตัโนมตั ิ(Algorithmic Trading)  
โดยสมาชกิสามารถเลอืกขออนุญาตใชง้าน Algorithmic trading ไดส้องรปูแบบ คอื (1) แบบทีส่มาชกิมรีะบบบรหิารความ
เสีย่งในการส่งค าสัง่ซื้อขาย (Pre-trade risk management: PTRM) ที่รองรบัได้หลายกลยุทธ์ และ (2) แบบที่สมาชกิม ี
PTRM ที่รองรบัได้เฉพาะรายกลยุทธ์ ซึ่งจะมผีลบงัคบัใช้ตัง้แต่วนัที่ 8 พฤษภาคม 2566 เป็นต้นไป ความละเอยีดตาม
หนงัสอืทีอ่า้งถงึ 1-3 นัน้  

 
ตลาดหลกัทรพัย์ฯ จงึขอปรบัการอธบิายแนวทางการบรหิารความเสีย่งในการส่งค าสัง่ที่อาจน าไปสู่ค าสัง่ไม่

เหมาะสมส าหรบัการขออนุญาตสง่ค าสัง่ซือ้ขายดว้ย Algorithmic Trading ทีเ่คยแจง้ไวใ้นหนงัสอืทีอ่า้งถงึ 4 ใหส้อดรบักบั
รูปแบบการยื่นขออนุญาตขา้งต้น และใหม้คีวามชดัเจนขึน้ในลกัษณะการส่งค าสัง่ของรายกลยุทธ์ ทัง้นี้ ยงัคงเป็นไปตาม
หลกัการเดมิ (รายละเอยีดตามสิง่ทีส่ง่มาดว้ย) 

 
     

จงึเรยีนมาเพื่อโปรดทราบ  
 

    ขอแสดงความนบัถอื 

   (ลงนาม) รศยุพา มคิะเสน 

 (นางรศยุพา มคิะเสน) 
 ผูช้่วยผูจ้ดัการ 
 ลงนามแทน 
 กรรมการและผูจ้ดัการ 
ฝ่ายก ากบัการซื้อขาย-Equity 
โทร.0-2009-9000 ต่อ 9294-9299 



 
 

แนวทางการบรหิารความเสีย่งในการสง่ค าสัง่ทีอ่าจน าไปสู่ค าสัง่ไมเ่หมาะสม 
 ส าหรบัการขออนุญาตสง่ค าสัง่ซือ้ขายดว้ย Algorithmic Trading  

(Algorithmic trading Pre-trade risk control for false market trading behavior) 
 

การบริหาร 
ความเส่ียง 

หลกัการ/ วตัถปุระสงคข์องการป้องกนัความเส่ียง  PTRM 
หลายกลยทุธ ์

PTRM รายกลยทุธ์  
Aggressive  Passive  

ส าหรบัการส่งค าสัง่ซ้ือขายใน Equity market  
ดา้นราคา ป้องกนัการส่งค าสัง่ทีม่ผีลกระทบต่อราคาใหเ้ปลีย่นแปลงอย่างรุนแรงและรวดเรว็ใน

เวลาอนัใกล ้ 
   

1. แต่ละค าสัง่ไมท่ าใหร้าคาเปลีย่นแปลงเกนิกว่า x% จากราคาอา้งองิ เช่น ราคาล่าสุด 
(last executed price)  

5% 5% 10% 

2. ภายในระยะเวลาอนัสัน้ ไม่ส่งค าสัง่ต่อเนื่องท าให้ราคาเปลี่ยนแปลงเกนิกว่า x% 
ตามที่ระบุในข้อ 1 เช่น เว้นระยะการส่งค าสัง่จากค าสัง่ก่อนหน้าอย่างน้อย  
10 วนิาท ีหรอื ส่งค าสัง่ทีร่าคาไม่เกนิ 5% เมือ่เทยีบกบัราคาซื้อขายเมือ่ 10 วนิาที
ก่อนหน้า 

Yes 
 

Yes No 

ดา้นมลูค่า  ป้องกนัการส่งค าสัง่ทีม่มีลูค่าสงูมากเกนิปกต ิซึง่อาจส่งผลกระทบต่อสภาพการซื้อขาย    
1. รายค าสัง่  ≤ 20 ลบ. ≤ 20 ลบ. ≤ 500 ลบ. 
2. ต่อตะกรา้ (Basket) ≤ 500 ลบ.   ≤ 500 ลบ. - 

Wash sale ป้องกนัการส่งค าสัง่ซื้อหรอืขายทีท่ าใหเ้กดิการจบัคู่กนัเองของลกูคา้รายเดยีวกนั Yes Yes Yes 
Naked Short sale ป้องกนัการขายหรอืเสนอขายโดยทีย่งัไมม่หีลกัทรพัยน์ัน้ในครอบครอง  

(Naked Short)  
Yes Yes Yes 

 
• สมาชกิสามารถเลอืกระบบการบรหิารความเสีย่งไดว้่าจะพฒันาในลกัษณะแบบ PTRM ที่รองรบัไดห้ลายกลยุทธ ์หรอืแบบเฉพาะ

รายกลยทุธ ์โดยตอ้งมแีนวทางครอบคลุมในแต่ละดา้นอยา่งน้อยตามทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ก าหนด  
a. กลยุทธ์ Passive (กลยุทธ์พื้นฐาน) หมายถึง กลยุทธ์ที่มีการส่งค าสัง่ซื้อหรือขายเพื่อให้สอดคล้องไปกบัการซื้อขาย

โดยรวม หรอืไมม่ผีลกระทบใหร้าคาหรอืปรมิาณเปลี่ยนแปลงไปจากสภาพก่อนหน้า เช่น 
- การซือ้ขายทีร่าคาเฉลีย่ เช่น VWAP (Volume Weighted Average Price), TWAP (Time Weighted Average Price) 
- การซือ้ขายเพื่อใหไ้ดป้รมิาณทีส่อดคล้องกบัปรมิาณซือ้ขายในตลาด/ ราคาอา้งองิ เช่น Volume inline, Percentage of volume 
- การซือ้หรอืขายในปรมิาณมาก โดยเป็นการทยอยสง่ค าสัง่ใหส้อดคลอ้งกบัการเคลื่อนไหวของราคาหุน้ และไมเ่กดิผล 
กระทบต่อสภาพการซือ้ขาย เช่น reserve, iceberg, float and pegging  

b. กลยุทธ ์Aggressive (กลยุทธอ์ื่นๆ) หมายถงึ กลยุทธท์ี่การส่งค าสัง่อาจมผีลกระทบใหม้กีารเปลี่ยนแปลงของราคาหรอื
ปรมิาณ เช่น Arbitrage, Hedging, Speculate, Cut Loss, Technical Analysis 

 อยา่งไรกต็าม สมาชกิสามารถก าหนดคา่ที่แตกต่างได ้โดยตอ้งแสดงไดว้่าค่า parameter นัน้ ๆ สามารถป้องกนัหรอืควบคุม
การสง่ค าสัง่ทีอ่าจมผีลต่อราคา ปรมิาณ หรอืสภาพการซือ้ขายโดยรวมมใิหผ้ดิไปจากสภาพปกตไิด ้  
 

• Algorithmic Trading ที่มแีนวทางการบรหิารความเสีย่งตามที่ก าหนด และไดร้บัอนุญาตแล้ว สมาชกิยงัคงต้องมหีน้าที่ก ากบัดูแล 
หรอืมมีาตรการป้องกนัหรอืควบคุมการส่งค าสัง่ เพื่อใหเ้ป็นไปตามขอ้ก าหนดของตลาดหลกัทรพัยฯ์ ที่เกี่ยวขอ้ง และในกรณีค าสัง่
ที่ส่งโดย Algorithmic Trading ที่ได้รบัอนุญาต มหีรอือาจมผีลท าให้ราคา หรอืปรมิาณการซื้อขายของหลกัทรพัย์เปลี่ยนแปลง
หรอืไม่เปลี่ยนแปลงอนัไม่ตรงต่อสภาพปกตขิองตลาด (False Market) ตลาดหลกัทรพัยฯ์ อาจสัง่ใหป้รบัปรุงแก้ไข หรอืในกรณีที่ 
Algorithmic Trading ดงักล่าวท าใหห้รอือาจท าใหเ้กดิความเสยีหายต่อระบบการซือ้ขาย หรอืสภาพการซือ้ขายหลกัทรพัยโ์ดยรวม
ตลาดหลกัทรพัยฯ์ อาจสัง่ระงบั หรอืยกเลกิการอนุญาต Algorithmic Trading นัน้ได ้

 
 
         ฝ่ายก ากบัการซือ้ขาย-Equity 

             เมษายน 2566 


