
สรปุการปรบัปรงุหลกัเกณฑ ์Backdoor Listing 

 การปรบัปรุงหลกัเกณฑ ์Backdoor Listing ตามเกณฑก์ารไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึง่สนิทรพัย ์สรุปไดด้งันี้ 

เกณฑปั์จจบุนั เกณฑท่ี์ปรบัปรงุใหม่ (ตวัหนังสือสีน ้าเงิน) 

รายการ Backdoor Listing 
ข้อ 20 Backdoor Listing คือ การที่บริษัทจดทะเบียน (บจ.) 
หรือบริษัทย่อยได้มาซึ่งสินทรัพย์ของบริษัทที่มิใช่  บจ. และ     
มลีกัษณะอย่างใดอย่างหนึ่งดงัต่อไปนี้ 
(1) เมื่อค านวณตามเกณฑ์ทีก่ าหนดแล้ว มมีูลค่าเท่ากบั 100% 
หรอืสงูกว่า 
(2) การไดม้าซึง่สนิทรพัยเ์ป็นผลใหม้กีารโอนอ านาจการควบคมุ
จากผูม้อี านาจควบคุมของ บจ. ไปยงัผูม้อี านาจควบคุมของบรษิทั
ทีม่ใิช่ บจ. หรอืไปยงัเจา้ของเดมิของสนิทรพัยน์ัน้  
(3) การไดม้าซึ่งสนิทรพัยเ์ป็นผลมาจากการรวมกจิการเขา้ดว้ยกนั 
และมผีลใหผู้ถ้อืหุน้ของ บจ. ถอืหุน้ < 50% ของทุนช าระแล้วของ
บรษิทัทีเ่ป็นผลจากการรวมเขา้ดว้ยกนั หรอืเป็นผลใหม้กีารโอน
อ านาจการควบคุมจากผูม้อี านาจควบคุมของ บจ. ไปยงัผูม้อี านาจ
ควบคุมของบรษิทัทีม่ใิช่ บจ. 
     เมื่อมกีารไดม้าซึง่สนิทรพัยต์ามขา้งตน้ ให ้บจ. จดัท ารายงาน
และเปิดเผยการได้มาซึ่งสินทรัพย์ต่อตลาดหลักทรัพย์ทันที  
โดยมสีารสนเทศอย่างน้อยตามทีก่ าหนด  

 
ขอ้ 20 Backdoor Listing คอื การที่บรษิัทจดทะเบยีน (บจ.) 
หรอืบรษิัทย่อยได้มาซึ่งสนิทรพัย์ของบรษิัทที่มใิช่ บจ. โดยมี
ความมุ่งหมายหรอืเนื้อหาสาระเป็นการท าใหบ้รษิทัทีม่ใิช่ บจ. 
สามารถน าสนิทรพัย์หรอืธุรกิจเขา้สู่ตลาดหลกัทรพัย์หรอืไดร้บั
ประโยชน์จากสถานะการเป็น บจ.  

การไดม้าซึง่สนิทรพัยจ์ะถอืเป็น Backdoor Listing ขา้งตน้
เมื่อมลีกัษณะอย่างใดอย่างหนึ่งดงัต่อไปนี้ 
(1) เมื่อค านวณตามเกณฑท์ีก่ าหนดแลว้ มมีลูค่าเท่ากบั 100% 
หรอืสงูกว่า 
(2) การไดม้าซึ่งสนิทรพัยเ์ป็นผลใหม้กีารโอนอ านาจการควบคุม
จากผู้มีอ านาจควบคุมของ บจ. ไปยังผู้มีอ านาจควบคุมของ
บรษิทัทีม่ใิช่ บจ. หรอืไปยงัเจา้ของเดมิของสนิทรพัยน์ัน้ 
(3) การไดม้าซึ่งสนิทรพัยเ์ป็นผลมาจากการรวมกจิการเขา้ดว้ยกนั 
และมผีลใหผู้ถ้อืหุน้ของ บจ. ถอืหุน้ < 50% ของทุนช าระแล้วของ
บรษิทัทีเ่ป็นผลจากการรวมเขา้ดว้ยกนั หรอืเป็นผลใหม้กีารโอน
อ านาจการควบคุมจากผูม้อี านาจควบคุมของ บจ. ไปยงัผูม้อี านาจ
ควบคุมของบรษิทัทีม่ใิช่ บจ.  
(4) การไดม้าซึง่สนิทรพัยท์ีโ่ดยรูปแบบอาจไม่เขา้ลกัษณะตาม 
(1) (2) หรอื (3) แต่เมื่อพจิารณาถงึความมุ่งหมายหรอืเนื้อหาสาระ
ทีแ่ทจ้รงิ (Substance) ของการไดม้าซึ่งสนิทรพัย์ดงักล่าวแลว้ 
มกีารก าหนดวธิกีารไดม้าซึง่สนิทรพัยใ์นลกัษณะทีม่เีหตุอนัควร
สงสยัว่าเป็นการหลกีเลี่ยงการปฏิบตัิหน้าที่ใด ๆ ตามส่วนนี้ 
โดยให้หมายความรวมถึงการได้มาซึ่งสินทรพัย์ที่มีลกัษณะ
อย่างใดอย่างหนึ่งดงัต่อไปนี้ดว้ย 

(ก) เมื่อค านวณตามเกณฑ์ทีก่ าหนดแล้วมมีูลค่า < 100% 
แต่มลูค่าของรายการมนีัยส าคญั 
    (ข) การไดม้าซึง่สนิทรพัยน์ัน้อาจมผีลเป็นการเปลีย่นแปลง
อ านาจควบคุมหรอืผูม้อี านาจควบคุมใน บจ. อย่างมนีัยส าคญั   

ใหร้วมถงึการไดม้าซึง่สนิทรพัยท์ีม่ลีกัษณะเป็นการท ารายการ
ผ่านชุดธุรกรรมหรอืท ารายการหลายรายการตามทีก่ าหนดในขอ้ 21 
หรือการโอนอ านาจควบคุมที่มีลกัษณะตามข้อ 21/1 ซึ่งเมื่อ
พจิารณาโดยรวมแลว้มผีลในลกัษณะทีอ่าจเขา้ขา่ยเป็น Backdoor 
Listing ดว้ย 

ทัง้นี้ ในการพิจารณาว่ารายการใดมลีกัษณะตามขา้งต้น 
ใหต้ลาดหลกัทรพัย์พจิารณาจากภาพรวมของการท าธุรกรรม
ในการไดม้าซึง่สนิทรพัยใ์นทุกแงมุ่มและทุกมติ ิพรอ้มทัง้ความ
มุ่งหมายหรอืเนื้อหาสาระทีแ่ทจ้รงิของรายการมากกว่ารูปแบบ
ว่าเป็นการท ารายการที่มีลักษณะเพื่อหลีกเลี่ยงการปฏิบัติ
หน้าที่ใด ๆ ตามส่วนนี้หรือไม่ โดยค านึงถึงเจตนารมณ์ของ
ขอ้ก าหนดนี้เป็นส าคญั  

เมื่อมกีารไดม้าซึง่สนิทรพัยต์ามขา้งตน้ ให ้บจ. จดัท ารายงาน
และเปิดเผยการได้มาซึ่งสินทรัพย์ต่อตลาดหลักทรัพย์นัน้   
โดยมรีายละเอยีดตามทีก่ าหนด 

ส่ิงท่ีส่งมาด้วย 1  
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เกณฑปั์จจบุนั เกณฑท่ี์ปรบัปรงุใหม่ (ตวัหนังสือสีน ้าเงิน) 

การนับรวมรายการ 
ข้อ 21 ตลาดหลักทรัพย์อาจพิจารณานับรวมรายการต่าง ๆ                  
ที่เกิดขึ้นในระหว่าง 12 เดือนก่อนวันที่ บจ. หรือบริษัทย่อย                 
มีการได้มาซึ่งสินทรพัย์เป็นรายการเดียวกันเพื่อเปรยีบเทยีบ
มลูค่าของรายการได ้

 
คงเดมิ 

การพิจารณาการโอนอ านาจควบคมุ 
ขอ้ 21/1 ตลาดหลกัทรพัย์อาจพจิารณาการโอนอ านาจควบคุม
จากผูม้อี านาจควบคุมของ บจ. ไปยงัผูม้อี านาจควบคุมของบรษิทั
ทีม่ใิช่ บจ. หรอืไปยงัเจา้ของเดมิของสนิทรพัยน์ัน้ในกรณีดงัต่อไปนี้ 
(1) การโอนอ านาจควบคุมทีเ่กดิขึน้ในระหว่าง 12 เดอืน    
(2) การโอนอ านาจควบคุมในลกัษณะที่มเีจตนาเพื่อหลกีเลี่ยง
การปฏบิตัหิน้าทีใ่ดๆ ตามส่วนนี้ 

 
ขอ้ 21/1 ตลาดหลกัทรพัยอ์าจพจิารณาการโอนอ านาจควบคุม
จากผูม้อี านาจควบคุมของ บจ. ไปยงัผูม้อี านาจควบคุมของบรษิทั
ทีม่ใิช่ บจ.หรอืไปยงัเจา้ของเดมิของสนิทรพัยน์ัน้ในกรณีดงัต่อไปนี้ 
(1) การโอนอ านาจควบคุมทีเ่กิดขึน้ในระหว่าง 12 เดอืนก่อน
หรือหลังวันที่ บจ. หรือบริษัทย่อยมีการได้มาซึ่งสินทรัพย์   
(2) การโอนอ านาจควบคุมในลกัษณะที่มเีหตุอนัควรสงสยัว่า
เป็นการหลกีเลีย่งการปฏบิตัหิน้าทีใ่ด ๆ ตามส่วนนี้ 

การพิจารณา Substance ของรายการ 
ขอ้ 21/2 ในกรณีที ่บจ. หรอืบรษิทัย่อยมกีารไดม้าซึ่งสนิทรพัย์
ที่ไม่เข้าลกัษณะเป็น Backdoor Listing แต่ปรากฏข้อเท็จจริง              
ที่เป็นเหตุอนัควรสงสยัว่าความมุ่งหมายหรอืเนื้อหาสาระทีแ่ทจ้รงิ 
(Substance) ของการไดม้าซึ่งสนิทรพัยน์ัน้เขา้ลกัษณะเพื่อเป็น
การหลกีเลีย่งการปฏบิตัติามเกณฑ ์คณะกรรมการตลาดหลกัทรพัย์
อาจพิจารณาว่าการได้มาซึ่งสินทรัพย์ดงักล่าวเป็น Backdoor 
Listing ได ้
     ตลาดหลกัทรพัย์อาจเรยีกให้ บจ. มาชี้แจงและส่งเอกสาร
หรอืหลกัฐานเพิม่เตมิไดต้ามทีเ่หน็สมควรภายในเวลาทีก่ าหนด 
โดยการพจิารณาดงักล่าวจะแล้วเสรจ็ภายใน 30 วนันับแต่วนัที่
ตลาดหลกัทรพัยไ์ดร้บัเอกสารทีถู่กตอ้งครบถว้นจาก บจ. แลว้ 
     การนับเวลาตามขา้งตน้ มใิหน้ับเวลาตัง้แต่วนัที ่บจ. ไดข้อแกไ้ข
เพิ่มเติมข้อมูลหรือเอกสาร หรือวนัที่ตลาดหลักทรพัย์ได้สัง่การ
จนถึงวนัที่ตลาดหลกัทรพัย์ได้รับข้อมูลหรือเอกสารโดยถูกต้อง
ครบถว้น 

 
ขอ้ 21/2 ในการพจิารณาการไดม้าซึ่งสนิทรพัย์ตามขอ้ 20 (4) 
ที่อาจเข้าลักษณะเป็น Backdoor Listing ตลาดหลักทรัพย์  
อาจเรยีกให ้บจ. มาชี้แจงขอ้มูล และน าส่งเอกสารหรอืหลกัฐาน
เพิ่มเติมได้ตามที่เห็นสมควรภายในเวลาที่ก าหนดเพื่อประกอบ     
การพจิารณาของคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัย ์
     คณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยจ์ะพจิารณาการไดม้าซึง่สนิทรพัย์
ดงักล่าวใหเ้สรจ็ภายใน 30 วนันับแต่วนัทีต่ลาดหลกัทรพัยไ์ดร้บั
ขอ้มลู และเอกสารหรอืหลกัฐานทีถู่กตอ้งครบถว้นจาก บจ. แลว้ 
     การนับเวลาตามขา้งตน้ มใิหน้ับรวมระยะเวลาตัง้แต่วนัที ่บจ. 
ไดข้อแก้ไขเพิม่เตมิขอ้มูลหรอืเอกสารหรอืหลกัฐาน หรอืวนัที่
ตลาดหลกัทรพัยแ์จง้ให ้บจ. ชีแ้จงขอ้มลูหรอืน าส่งเอกสารหรอื
หลกัฐานเพิม่เตมิ จนถงึวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยไ์ดร้บัขอ้มูล และ
เอกสารหรอืหลกัฐานโดยถูกตอ้งครบถว้น 

 
……………………………………. 


