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Tourism linked sector: กลุ่มหลกัทรพัยท่ี์น่าจบัตา   

Executive Summary:  

          ในช่วง 5 ปีทีผ่่านมาการท่องเทีย่วเตบิโตในอตัราทีส่งูกว่าปัจจยัขบัเคลื่อน

เศรษฐกจิอื่น ในปี 2017 รายไดจ้ากการท่องเทีย่วมสีดัสว่น 13% ของ GDP ซึง่มมีลูค่า

สงูกว่าการลงทุนภาครฐั ทัง้นี้ดว้ยจ านวนนกัท่องเทีย่วต่างชาตแิละใชจ้่ายของ

นกัท่องเทีย่วเพิม่ขึน้อย่างรวดเรว็ ในปี 2016 ประเทศไทยมรีายไดจ้ากการท่องเทีย่วสงู

เป็นล าดบัที ่3 ของโลก และมจี านวนนกัท่องเทีย่วต่างชาตสิงูเป็นอนัดบัที ่9 ของโลก 

         ดว้ยท าเลทีต่ัง้ของประเทศไทยเป็นศนูยก์ลางในกลุ่มประเทศ CLMVT และการ

พฒันาสาธารณูปโภคและการอ านวยความสะดวกดา้นการท่องเทีย่วของไทยมี

ศกัยภาพเพยีงพอทีจ่ะรองรบัการขยายตวัอย่างรวดเรว็ของการท่องเทีย่วทัง้ในประเทศ

และการเชื่อมโยงสูป่ระเทศเพื่อนบา้น ประกอบกบัศกัยภาพของผูป้ระกอบการในธุรกจิ

ทีเ่ชื่อมโยงกบัการท่องเทีย่วมสีว่นสนบัสนุนใหจ้ านวนนกัท่องเทีย่วเพิม่ขึน้  

         นอกจากประเทศไทยจะเป็นจุดหมายปลายทางหลกัดา้นการท่องเทีย่วในอนัดบั

ตน้ๆ ของโลกแลว้ หุน้ไทยทีป่ระกอบธุรกจิในกลุ่มทีเ่ชื่อมโยงกบัการท่องเทีย่ว 

(Tourism linked sector) ยงัตดิอนัดบั Top 50 ของโลก โดยเมือ่ตน้ปี 2018 AOT ม ี

market capitalization สงูเป็นอนัดบั 1 เมื่อเทยีบกบับรษิทัจดทะเบยีนทีป่ระกอบธุรกจิ

สนามบนิทัว่โลก  
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Disclaimers:  

ขอ้ความทีป่รากฎในรานงานฉบบันี้ เป็น

ความคดิสว่นตวัของผูเ้ขยีนโดยเฉพาะ ซึง่

ไมม่สีว่นเกีย่วขอ้งกบัหน่วยงานทีผู่เ้ขยีน

สงักดัอยู่ รายงานฉบบันี้จดัท าบนพืน้ฐาน

ของขอ้มลูทีเ่ชื่อว่ามคีวามน่าเชื่อถอื โดยมี

วตัถุประสงคเ์พื่อใหค้วามรูแ้ละแนวคดิแก่

ผูอ้า่นเทา่นัน้ มใิชก่ารใหค้ าแนะน าดา้นการ

ลงทนุ ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย

มไิดใ้หก้ารรบัรองในความถูกตอ้งของ

ขอ้มลู และไมร่บัผดิชอบต่อความเสยีหาย

ใดๆ ทีเ่กดิขึน้ อนัเนื่องจากการน าขอ้มลูไม่

ว่าส่วนใดสว่นหนึ่งหรอืทัง้หมดไปใชอ้า้งองิ 

 

 

ในขณะที ่BDMS และ BH ม ีmarket capitalization สงูเป็นอนัดบั 5 และอนัดบั 11 

ตามล าดบั เมื่อเทยีบกบับรษิทัจดทะเบยีนทีป่ระกอบธุรกจิบรกิารทางการแพทยท์ัว่โลก 

นอกจากนี้ MINT ม ีmarket capitalization สงูเป็นอนัดบั 28 ของโลก เมื่อเทยีบกบั

บรษิทัจดทะเบยีนทีป่ระกอบธุรกจิโรงแรมและภตัตาคารทัว่โลก 

        บรษิทัจดทะเบยีนทัง้ SET และ mai จ านวนรวม 58 บรษิทัทีป่ระกอบธุรกจิใน
Tourism linked sector อนัไดแ้ก่ ธุรกจิสายการบนิ สนามบนิ ทีพ่กัส าหรบันกัท่องเทีย่ว 
บรกิารทางการแพทยแ์ละสขุภาพ ศนูยก์ารคา้ ภตัตาคาร โรงภาพยนตร ์และธุรกจิการ
จดัประชมุและนิทรรศการ ต่างไดร้บัอานิสงสจ์ากการขยายตวัของการท่องเทีย่ว 

         ณ สิน้ปี 2017 บรษิทัจดทะเบยีนใน Tourism linked sector ใน SET ม ีmarket 

capitalization ประมาณ 16% ของ market capitalization ของ SET ในขณะทีบ่รษิทั

จดทะเบยีนใน Tourism linked sector ใน mai ม ีmarket capitalization รวม 11% 

ของ market capitalization ของ mai           

         ในช่วง 5 ปีทีผ่่านมาผลตอบแทนรวม (total return) จากการลงทุนในหุน้กลุ่ม 

Tourism linked sector สงูกว่า total return ของตลาดซึง่เกดิจากการปรบัเพิม่ขึน้ของ

ราคาหุน้ในกลุ่มนี้ทีส่งูกว่าการปรบัเพิม่ขึน้ของดชันตีลาดหลกัทรพัย ์ซึง่สะทอ้นใหเ้หน็

ว่านกัลงทุนให ้premium กบัหลกัทรพัยใ์นกลุ่มนี้ ในขณะที ่ROE ของกลุ่ม Tourism 

linked sector สงูกว่าค่าเฉลีย่ของตลาดมาโดยตลอด  

         ในปี 2018 ประมาณการจ านวนนกัท่องเทีย่วยงัคงเพิม่ขึน้อย่างต่อเนื่อง และ

ประเทศไทยยงัคงพฒันาศกัยภาพทัง้ในระดบัประเทศและระดบัธรุกจิท่องเทีย่วอย่าง

ต่อเนื่อง  Tourism linked sector จงึเป็นกลุ่มทีน่่าจบัตาอย่างใกลช้ดิ  
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 โอกาสของธรุกิจท่ีเช่ือมโยงกบัการท่องเท่ียว (Tourism linked sector) 

  
 ในปี 2016 ประเทศไทยไดร้บัการจดัอนัดบัจากองคก์ารการท่องเทีย่วโลกแหง่

สหประชาชาต ิ(UNWTO) ในฐานะประเทศจุดหมายปลายทางหลกัของนกัท่องเทีย่ว
ทัว่โลก ในดา้นรายไดจ้ากการทอ่งเทีย่ว ในปี 2016 ประเทศไทยมรีายไดจ้ากการ
ท่องเทีย่วเพิม่ขึน้มาอยูท่ีร่ะดบั 50,000 ลา้นดอลลารส์หรฐัซึง่สงูเป็นล าดบัที ่3 ของ
โลก ซึง่ปรบัเพิม่สงูขึน้จากล าดบัที ่5 ในปี 2015 ในดา้นจ านวนนกัท่องเทีย่ว ประเทศ
ไทยมนีกัท่องเทีย่วต่างชาตใินปี 2016 จ านวน 32.6 ลา้นคนซึง่สงูเป็นอนัดบัที ่9 ของ
โลก (ตารางที ่1 และ 2) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ตารางท่ี 1 จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติ

เปล่ียนแปลง (%)

2015 2016 16/15
1 ฝรัง่เศส 84.5 82.6 -2.2
2 สหรฐัอเมรกิา 77.5 75.6 -2.4
3 สเปน 68.5 75.6 10.3
4 จนี 56.9 59.3 4.2
5 อิตาลี 50.7 52.4 3.2
6 สหราชอาณาจกัร 34.4 35.8 4
7 เยอรมนั 35 35.6 1.7
8 เมก็ซโิก 32.1 35 8.9
9 ไทย 29.9 32.6 8.9
10 ตุรกี 39.5 na na

แหลง่ข้อมลู: World Tourism Organization (UNWTO)

ล าดบั
ล้านคน

ตารางท่ี 2 รายได้จากนักท่องเท่ียวต่างชาติ

เปล่ียนแปลง (%)

2015 2016 16/15
1 สหรฐัอเมรกิา 205.4 205.9 0.3
2 สเปน 56.5 60.3 6.9
3 ไทย 44.9 49.9 11
4 จนี 45 44.4 -1.2
5 ฝรัง่เศส 44.9 42.5 -5.3
6 อิตาลี 39.4 40.2 2
7 สหราชอาณาจกัร 45.5 39.6 -12.9
8 เยอรมนั 36.9 37.4 1.4
9 ฮ่องกง 36.2 32.9 -9.1
10 ออสเตรเลยี 28.9 32.4 12.3

แหลง่ข้อมลู: World Tourism Organization (UNWTO)

ล าดบั
พนัล้านเหรียญสหรฐั
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 ในปี 2017 รายไดจ้ากการท่องเทีย่วยงัคงเตบิโตต่อเนื่องอนัเป็นผลจากจ านวน

นกัท่องเทีย่วจากทุกภูมภิาคทัว่โลกเดนิทางเขา้มาท่องเทีย่วในประเทศไทยเพิม่ขึน้
และใชจ้่ายเพื่อการท่องเทีย่วเพิม่ขึน้ ในปี 2017 จ านวนนกัท่องเทีย่วจากทุกภมูภิาค
เดนิทางเขา้มาท่องเทีย่วในประเทศไทยเพิม่ขึน้โดยนกัท่องเทีย่วจนีและนกัท่องเทีย่ว
จากประเทศในกลุ่มอาเซยีนมสีดัสว่นรวมกนัมากกว่า 50% ของนกัท่องเทีย่วต่างชาติ
ทัง้หมด จ านวนนกัท่องเทีย่วจนียงัคงเป็นอนัดบั 1 และมจี านวนเพิม่ขึน้ 12% จากปี
ก่อน ตามดว้ยจ านวนนกัท่องเทีย่วจากอาเซยีนซึง่มจี านวนเพิม่ขึน้ 6.2% จากปีก่อน 
นอกจากนี้นกัท่องเทีย่วจากทุกภูมภิาคมมีลูค่าการใชจ้่ายเพื่อการท่องเทีย่วเพิม่ขึน้
โดยเฉลีย่ 2.7% จากปีก่อน (ตารางที ่3) จงึสง่ผลใหร้ายไดจ้ากการท่องเทีย่วของ
นกัท่องเทีย่วต่างชาตเิตบิโต 11.7% จากปีก่อน นอกจากนี้ ในปี 2017 รายไดจ้าก
นกัท่องเทีย่วไทยซึง่มสีดัสว่น 1 ใน 3 ของรายไดจ้ากการท่องเทีย่วทัง้หมดเตบิโต 
5.4% จากปีก่อน (ภาพที ่1) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 นโยบายภาครฐัสนบัสนุนใหป้ระเทศไทยเป็นผูน้ าในดา้นการท่องเทีย่วในระดบัสากล
เพื่อใหร้ายไดจ้ากการท่องเทีย่วจะเป็นก าลงัหลกัในการขบัเคลื่อนเศรษฐกจิไทยโดย
ปัจจบุนัรายไดจ้ากการท่องเทีย่วมสีดัสว่น 13% ของ GDP ในปี 2017   

 
 
   บริษทัจดทะเบียนไทยในธรุกิจท่ีเช่ือมโยงกบัการท่องเท่ียว (Tourism linked sector) 
 

 ธุรกจิทีเ่ชื่อมโยงกบัการท่องเทีย่ว (Tourism linked sector) ทัง้ทีม่กีลุ่มเป้าหมายเป็น
นกัท่องเทีย่วต่างประเทศและนกัท่องเทีย่วไทย ไดแ้ก่ ธุรกจิสายการบนิ สนามบนิ ที่
พกัส าหรบันกัท่องเทีย่ว บรกิารทางการแพทยแ์ละสขุภาพ ศนูยก์ารคา้ ภตัตาคาร 
โรงภาพยนตร ์และธุรกจิการจดัประชุมและนิทรรศการ 

% สดัส่วน
%เปล่ียนแปลง

 17/16
บาท

%เปล่ียนแปลง

 17/16

อาเซยีน 25.8 6.2 29,602 2.2
จนี 27.7 12 53,484 3.4
เกาหลี 4.8 16.7 44,583 2.4
ญี่ปุ่ น 4.4 7.3 43,716 2.2
อินเดยี 4 18.2 44,197 4.2
รสัเซยี 3.8 23.5 78,034 4.2
อื่นๆ 29.5 4.5 68,791 2.0
รวม 100 8.8 51,554 2.7

ตารางท่ี 3 สดัส่วนนักท่องเท่ียวต่างชาติ และรายได้จาก

นักท่องเท่ียวในประเทศไทย ส าหรบัปี 2017

แหลง่ข้อมลู: กระทรวงการทอ่งเทีย่วและกฬีา

จ านวนนักท่องเท่ียว รายได้ต่อหวั
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 บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยท์ัง้ SET และ mai มจี านวนบรษิทัใน Tourism 
linked sector จ านวนรวม 58 บรษิทั จ าแนกเป็นบรษิทัในตลาดหลกัทรพัย ์(SET) 
จ านวน 48 บรษิทั และบรษิทัในตลาด mai จ านวน 10 บรษิทั เมื่อพจิารณามลูค่า
หลกัทรพัยต์ามราคาตลาด (market capitalization) ณ สิน้ปี 2017 พบว่าบรษิทัจด
ทะเบยีนใน Tourism linked sector ใน SET ม ีmarket capitalization รวม 2.84 
ลา้นลา้นบาท หรอืคดิเป็น 16% ของ market capitalization ของ SET ในขณะที่
บรษิทัจดทะเบยีนใน Tourism linked sector ใน mai ม ีmarket capitalization รวม 
38,231 ลา้นบาทหรอืคดิเป็น 11% ของ market capitalization ของ mai (ตารางที ่4)  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 นอกจากประเทศไทยจะเป็นจุดหมายปลายทางหลกัดา้นการท่องเทีย่วในอนัดบัตน้ๆ 

ของโลกแลว้ หุน้ไทยใน Tourism linked sector ยงัตดิอนัดบัโลกเช่นกนัในดา้นขนาด
ของหลกัทรพัยเ์มื่อเทยีบกบับรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยอ์ื่นทีป่ระกอบธุรกจิ
ในกลุ่มเดยีวกนัโดยอา้งองิการแบ่งกลุ่มอุตสาหกรรมตาม Global industry 
classification standard (GICs) โดยหุน้ไทยทีม่ ีmarket capitalization  ณ สิน้ปี 
2017 อยู่ในอนัดบัตน้ของอตุสาหกรรม ไดแ้ก่  
 AOT (บมจ.ท่าอากาศยานไทย) ซึง่ม ีmarket capitalization สงูเป็นอนัดบั 

2 ของโลก เมื่อเทยีบกบับรษิทัจดทะเบยีนทีป่ระกอบธุรกจิสนามบนิ 57 
บรษิทัทัว่โลก 

 BDMS (บมจ.กรุงเทพดุสติเวชการ) ซึง่ม ีmarket capitalization สงูเป็น
อนัดบั 5 ของโลก เมื่อเทยีบกบับรษิทัจดทะเบยีนทีป่ระกอบธุรกจิบรกิาร
ทางการแพทย ์200 บรษิทัทัว่โลก 

 BH (บมจ.โรงพยาบาลบ ารุงราษฎร)์ ซึง่ม ีmarket capitalization สงูเป็น
อนัดบั 11 ของโลก เมื่อเทยีบกบับรษิทัจดทะเบยีนทีป่ระกอบธรุกจิบรกิาร
ทางการแพทย ์200 บรษิทัทัว่โลก 

 MINT (บมจ.ไมเนอร ์อนิเตอรเ์นชัน่แนล) ซึง่ม ีmarket capitalization สงู
เป็นอนัดบั 28 ของโลก เมื่อเทยีบกบับรษิทัจดทะเบยีนทีป่ระกอบธุรกจิ
โรงแรมและภตัตาคาร 1,212 บรษิทัทัว่โลก 

ตารางท่ี 4 บริษัทจดทะเบียนท่ีเช่ือมโยงกบัการท่องเท่ียว (Tourism linked sector)

จ านวนบริษัท

มลูค่า

หลกัทรพัยต์าม

ราคาตลาด 

(ล้านบาท)

สดัส่วนมลูค่า

หลกัทรพัยต์าม

ราคาตลาด/ มลูค่า

ตลาดรวม

Tourism linked sector: SET 48 2,839,010 16%

สนามบนิและสายการบนิ 5 1,082,652 6%

บรกิารทางการแพทย์และสุขภาพ 21 727,463 4%

ศนูย์การคา้และโรงภาพยนตร์ 7 564,738 3%

ภตัตาคาร 4 316,533 2%

ที่พกัส าหรบันกัท่องเที่ยว 11 147,625 1%

Tourism linked sector: mai 10 38,231 11%

แหลง่ข้อมลู: ตลาดหลกัทรพัย์แหง่ประเทศไทย
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   ผลตอบแทนจากการลงทุนใน Tourism linked sector 
 

 ในช่วง 5 ปีทีผ่่านมาผลตอบแทนรวม (total return) จากการลงทุนในหุน้กลุ่ม 
Tourism linked sector สงูกว่าเกณฑม์าตรฐาน โดย Tourism linked sector ใน 
SET ม ีtotal return สงูกว่า total return ของ SET ยกเวน้ในปี 2016 เพยีงปีเดยีว 
(ภาพที ่2)  Total return ของ Tourism linked sector ทีส่งูกว่าเกณฑม์าตรฐานเกดิ
จากการเปลีย่นแปลงของราคาหุน้ในกลุ่มนี้ทีส่งูกว่าการเปลีย่นแปลงของดชันตีลาด
หลกัทรพัย ์ซึง่สะทอ้นใหเ้หน็ว่านกัลงทุนให ้premium กบัหลกัทรพัยใ์น Tourism 
linked sector มากกว่าค่าเฉลีย่ทัง้ตลาด 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
   ผลประกอบการของ Tourism linked sector  
 

 ในระยะยาว ผลประกอบการโดยเฉลีย่ของกลุ่ม Tourism linked sector สงูกว่า
ค่าเฉลีย่ของทัง้ตลาด โดยอตัราการเตบิโตของรายไดใ้นชว่งปี 2013 - 2016 ของ 
Tourism linked sector ใน SET เตบิโตเฉลีย่ 8% ซึง่สงูกว่าบรษิทัจดทะเบยีน
ทัง้หมดใน SET ทีร่ายไดล้ดลงเฉลีย่ 2% ต่อปี ในขณะทีก่ าไรสทุธใินช่วงปี 2013 - 
2016 ของ Tourism linked sector ใน SET เตบิโตเฉลีย่ 4% ต่อปีซึง่สงูกว่าบรษิทั
จดทะเบยีนทัง้หมดใน SET ทีก่ าไรสทุธเิตบิโตเฉลีย่ 3% (ภาพที ่3) และผลตอบแทน
ต่อผูถ้อืหุน้ซึง่วดัโดย return of equity (ROE) ของกลุ่ม Tourism linked sector สงู
กว่าค่าเฉลีย่ของทัง้ตลาดมาโดยตลอด (ภาพที ่4) 
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   บทสรปุ 
 

        แมว้่าบรษิทัจดทะเบยีนใน Tourism linked sector บางแห่งจะมรีายไดจ้าก
ธุรกจิในต่างประเทศ แต่รายไดส้ว่นใหญ่เกดิขึน้ในประเทศไทย ในปัจจุบนัจ านวน
นกัท่องเทีย่วต่างชาตมิจี านวนประมาณ 35 ลา้นคน หรอืประมาณครึง่หนึ่งของ
ประชากรไทย และยงัคงมแีนวโน้มขยายตวัต่อเนื่อง ธุรกจิใน Tourism linked sector 
จงึเป็นหนึ่งในกลุ่มทีผู่ล้งทุนจะตอ้งจบัตา 
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ภาคผนวก: 2017 Tourism linked stocks

Market cap.

(ล้านบาท) Price change (%) Dividend yield (%) Total return (%)
Tourism linked sector: SET 2,590,805 27.0 1.4 28.4
สนามบินและสายการบิน 1,082,652 54.8 1.3 56.1
AAV 29,828 1.7 2.44 4.1
AOT 971,428 70.9 1.26 72.1
BA 35,910 -24.7 4.39 -20.3
NOK 7,725 11.1 0 11.1
THAI 37,762 -23.8 0 -23.8
บริการทางการแพทยแ์ละสขุภาพ 727,463 -3.4 1.4 -2.0
AHC 3,418 -36.2 2.76 -33.5
BCH 40,399 9.5 1.05 10.5
BDMS 323,761 -9.5 1.39 -8.1
BH 137,722 4.4 1.32 5.7
CHG 23,100 -26.6 1.71 -24.9
CMR 14,161 -24.5 1.31 -23.2
EKH 3,180 -24.3 1.89 -22.4
KDH 1,812 -0.8 0 -0.8
LPH 5,513 -23.8 2.72 -21.1
M-CHAI 3,360 -37.5 2.1 -35.4
NEW 520 4.5 0.96 5.5
NTV 8,520 6.5 2.23 8.7
RAM 35,640 -15.1 0.54 -14.6
RJH 7,500 -2.0 1.6 -0.4
RPH 2,599 -0.8 1.01 0.2
SKR 7,550 -4.8 1.1 -3.7
SVH 43,000 19.4 2.56 22.0
THG 25,472 -18.4 0 -18.4
VIBHA 33,784 -12.3 1.36 -11.0
VIH 4,651 -29.7 1.35 -28.4
WPH 1,800 -23.1 0 -23.1
ศนูยก์ารค้าและโรงภาพยนตร์ 316,533 27.6 1.4 29.0
CPN 382,602 50.2 0.97 51.2
FN 5,300 -44.2 1.13 -43.1
MAJOR 25,945 -11.5 4.14 -7.3
MBK 33,134 33.8 3.4 37.2
PLAT 22,820 12.4 2.21 14.6
ROBINS 81,078 15.0 1.71 16.7
SF 13,858 26.8 2.56 29.4
ภตัตาคาร 316,533 27.6 1.4 29.0
MINT 202,078 22.4 0.76 23.1
M 78,965 46.6 2.43 49.0
OISHI 24,750 1.5 2.58 4.1
SNP 10,740 -14.1 3.65 -10.5

ท่ีพกัส าหรบันักท่องเท่ียว 147,625 33.3 1.1 34.4
ASIA 2,176 -1.1 1.25 0.2
CENTEL 78,638 46.5 0.94 47.5
CSR 1,353 9.5 2.73 12.3
DTC 8,925 16.0 0.95 17.0
ERW 21,758 93.3 0.69 94.0
GRAND 3,409 45.7 0 45.7
LRH 3,917 -4.5 1.62 -2.9
MANRIN 1,063 31.7 0 31.7
OHTL 13,437 -17.0 1.24 -15.7
ROH 3,492 19.2 2.42 21.6
SHANG 9,458 13.7 2.75 16.4
Tourism linked sector in mai 38,231 14.6 1.3 15.9
CMO 547 17.6 6.78 24.4
PICO 1,486 93.8 2.17 96.0
ARIP 322 -8.0 0 -8.0
RP 843 -37.2 6.05 -31.2
SPA 11,628 48.9 0.49 49.4
TNH 6,525 -6.5 1.66 -4.8
AU 9,951 11.6 0.05 11.7
MM 5,148 -7.0 0 -7.0
FC 1,047 -3.9 0 -3.9
HOTPOT 736 -44.1 0 -44.1


