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บทสรปุผู้บริหาร 

• ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยส่งเสรมิการเปิดเผยขอ้มลู ESG มาอย่างต่อเนื่อง ล่าสุดไดเ้ชื่อมต่อขอ้มลูการใชพ้ลงังาน

กบัหน่วยงานหรอืสถาบนัภายนอกซึง่เป็นศูนยก์ลางขอ้มลูด้านพลงังานระดบัประเทศ เพื่อยกระดบัคุณภาพขอ้มลูพลงังาน

ผ่านระบบ ESG Data Platform ณ สิน้เดอืนเมษายน 2569 มบีรษิทัจดทะเบยีน 776 บรษิทั เปิดเผยขอ้มลูการใชพ้ลงังาน

ซึ่งครอบคลุมทัง้ไฟฟ้า น ้ามนัดเีซล ก๊าซธรรมชาต ิและพลงังานทดแทน ซึ่งเป็นฐานขอ้มูลทีไ่ม่เคยถูกน ามาประเมนิความ

เสีย่งของบรษิทัจดทะเบยีนอย่างเป็นระบบมาก่อน 

• บทวเิคราะห์ในเอกสารฉบบันี้คอืตวัอย่างของการน าข้อมูลใน ESG Data Platform มาประยุกต์ใช้ในการประเมนิความ

เสีย่งดา้นพลงังานของบรษิัทจดทะเบยีนไทย ทัง้ในระดบัภาพรวม รายกลุ่มอุตสาหกรรม และรายบรษิทั ซึง่เดมิเป็นขอ้มูล

ที่กระจดักระจายและประเมนิได้ยากด้วยขอ้มูลตลาดทัว่ไป การมฐีานขอ้มูลทีค่รอบคลุมและเป็นมาตรฐานเดยีวกนั ท าให้

สามารถเทยีบเคยีงสดัส่วนการพึง่พาพลงังาน ความเขม้ขน้ด้านพลงังาน และระดับการเปิดเผยขอ้มูลของ บจ. ได้อย่าง

เป็นระบบ 

• ภาพรวมการเปิดเผยขอ้มูลพลงังานของบรษิทัจดทะเบียนไทยชดัเจนขึน้มาก โดยมกีารรายงานปรมิาณการใช้ไฟฟ้าถึง 

96% ของบรษิทัรายงานแลว้ ขณะที่การใชน้ ้ามนัดเีซลและน ้ามนัเบนซนิมอีตัราการรายงานที่ 75% และ 68% ตามล าดบั 

โดยรวมพบการใชไ้ฟฟ้าทัง้สิน้ 48,435 ลา้น kWh ในจ านวนนี้มาจากพลงังานทดแทน 13% สะทอ้นว่าภาคธุรกจิยงัพึง่พา

พลงังานฟอสซลิเป็นหลกัและมคีวามเสีย่งจากราคาพลงังานโลกโดยตรง อย่างไรก็ด ี ปรมิาณการใช้พลงังานทดแทนใน

กลุ่ม บจ. เดยีวกนัเตบิโตขึน้ถงึ 42.7% จากปีก่อนหน้าสะทอ้นการเปลีย่นแปลงเชงิโครงสรา้งในภาคธุรกจิไทย 

• ฐานข้อมูลพลังงานเชิงลึกที่ SET มีอยู่เปิดให้วิเคราะห์ความเสี่ยงได้หลายมิติที่ตลาดทัว่ไปอาจมองข้าม ทัง้ Energy 

Intensity ที่วดัการพึง่พาพลงังานเทยีบกบัรายได้ และ Margin Sensitivity ที่วดัว่าตน้ทุนพลงังานทีเ่พิม่ขึน้จะกระทบก าไร

มากแค่ไหน เมื่อน าสองมตินิี้มารวมกบัขนาดค่าใชจ้่ายเชือ้เพลงิ จะได ้Risk Matrix สามมติทิีช่่วยจดักลุ่มอุตสาหกรรมตาม

ระดบัความเสีย่งพลงังานไดอ้ย่างเป็นระบบก่อนเกดิเหตุการณ์วกิฤตพลงังานอย่างในรอบปัจจุบนั 

• ในเดอืนมนีาคม 2569 SET Index ปรบัลดลง 5.24% สะท้อนความกงัวลของผูล้งทุนต่อวกิฤตช่องแคบฮอรม์ุซทีด่นัราคา

พลังงานโลกขึ้นอย่างรวดเร็ว และเมื่อแบ่ง บจ. ภายใน sector เดียวกันออกเป็นกลุ่มที่เปิดเผยและไม่เปิดเผยข้อมูล

ค่าใช้จ่ายด้านพลงังาน พบว่าในช่วงวกิฤตดงักล่าว ในหลาย Sector เช่น กลุ่มการเงนิ ธนาคารและธุรกจิประกนั รวมถงึ

กลุ่มโทรคมนาคม และกลุ่มขนส่ง บรษิทัที่เปิดเผยขอ้มูลกลบัมผีลตอบแทนสงูกว่า (Disclosure Premium) เป็นตวัอย่างที่

แสดงใหเ้หน็ว่าบรษิทัทีใ่หค้วามส าคญักบัการเปิดขอ้มลูที่โปร่งใสกว่าจะลดความตื่นตระหนกในสภาวะวกิฤต 

Disclaimers: 

ข้อมูลที่ปรากฎในเอกสารฉบับนี้  
จัดท าขึ้นบนพื้นฐานของข้อมูลที่มี
ความน่าเชื่อถอื โดยมวีตัถุประสงค์
เพื่อใหค้วามรูแ้ละแนวคดิแก่ผู้อ่าน 
มใิช่การใหค้ าแนะน าด้านการลงทุน 
ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย
มไิด้ให้การรบัรองในความถูกต้อง
ของข้อมูล และไม่ร ับผิดชอบต่อ
ความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้น อัน
เนื่องจากการน าขอ้มูลไม่ว่าส่วนใด
ส่วนหนึ่งหรือทัง้หมดไปใช้อ้างอิง 
หรือเผยแพร่ไม่ว่าในลักษณะใด 
นอกจากนี้ตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย ขอสงวนสิทธิใ์นการ
เปลี่ยนแปลง แก้ไข เพิม่เตมิขอ้มูล
ไม่ว่าส่วนใดส่วนหนึ่งหรอืทัง้หมด
ตามหลัก เกณฑ์ที่ เ ห็นสมคว ร 
ความเหน็ที่ปรากฎในรายงานฉบบั
นี้  เป็นความคิดเห็นส่วนตัวของ
ผู้ เขียน ไม่มีส่ วนเกี่ยวข้องกับ
ความเหน็ของตลาดหลกัทรพัย์แห่ง
ประเทศไทย 

จัดทำโดย 
ศิริยศ จุฑานนท์ 

ฝ่ายวิจัย ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

ถอดรหัสความเสีย่งพลังงานบริษัทจดทะเบียนไทยจากข้อมูล ESG 
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ในยุคที่ปัจจัยด้านสิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล 

(ESG) กลายเป็นองค์ประกอบส าคัญในการประเมินมูลค่า

หลักทรัพย์ ความสามารถในการเข้าถึงข้อมูลที่โปร่งใส เป็น

มาตรฐานเดยีวกนั และเทยีบเคยีงระหว่างบรษิทัได ้คอืโครงสรา้ง

พื้นฐานที่จ าเป็นต่อการตัดสินใจลงทุน เพื่อตอบโจทย์นี้ ตลาด

หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยได้ ส่งเสริมให้บริษัทจดทะเบียน

เ ปิดเผยข้อมูลด้านความยัง่ยืน ผ่านระบบ SET ESG Data 

Platform ซึ่งครอบคลุมตัง้แต่การใชพ้ลงังาน การปล่อยก๊าซเรอืน

กระจก การใช้น ้า การจดัการของเสยี รวมไปจนถึงประเด็นด้าน

สงัคมและธรรมาภบิาล 

ในมิติด้านพลังงานซึ่งเป็นหัวใจของการลดการปล่อย

คาร์บอน ตลาดหลกัทรพัย์ฯ ได้ร่วมมอืกบัหน่วยงานหรอืสถาบนั

ภายนอกซึ่งเป็นศูนย์กลางขอ้มูลด้านพลงังานระดบัประเทศ ผ่าน

การด าเนินการ 4 แกนส าคญั ดงันี้ 

ภาพท่ี 1. กระบวนการพฒันาระบบ SETCarbon 

 

1) ลงนามใน MOU กบั กฟผ. เพื่อเชื่อมโยงขอ้มลูพลงังาน

โดยตรง  ตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้ลงนามบันทึกข้อตกลงความ

ร่วมมือ (MOU) กับการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.) 

ซึง่เป็นศูนยก์ลางขอ้มลูพลงังานระดบัประเทศ โดยมเีป้าหมายเพื่อ

บูรณาการและเชื่อมต่อขอ้มูลการใช้พลงังานของภาคธุรกิจเข้าสู่

ระบบ “SETCarbon” ซึ่งช่วยให้บริษัทจดทะเบยีนสามารถจดัท า

รายงานการปล่อยก๊าซเรอืนกระจกในขอบเขตที ่2 (Scope 2: การ

ปล่อยก๊าซเรอืนกระจกทางออ้มจากการใชพ้ลงังาน) ไดแ้ม่นย าและ

สะดวกขึน้  

2) เชื่อมต่อระบบให้รองรบัการทวนสอบความถูกต้องของ

ขอ้มลูตามมาตรฐานสากล เช่น GHG Protocol 

3) เพิ่มช่องทาง Carbon Data API: Smart Dashboard 

เชื่อมต่อระหว่างหน่วยงาน โดยระบบ SETCarbon ถูกออกแบบ

ใหส้ามารถเชื่อมต่อ แลกเปลี่ยน และดงึขอ้มูลการใชพ้ลงังานและ

ทรัพยากรจากเจ้าของข้อมูลต่าง ๆ ได้โดยอัตโนมัติ ลดความ

ซ ้าซอ้นในการรายงานของบรษิทัจดทะเบยีน  

4) การต่อยอดข้อมูลพลังงานสู่  Green Finance  เมื่อ

องค์กรมขีอ้มลูการใชพ้ลงังานและคารบ์อนฟุตพริ้นท์ทีโ่ปร่งใสและ

ผ่านการทวนสอบจากระบบ SETCarbon แล้ว ข้อมูลเหล่านี้

สามารถน าไปต่อยอดผ่าน MOU ที่ท าร่วมกับสถาบันการเงิน 

ไดแ้ก่ EXIM Bank และ TTB โดยภาคธุรกจิสามารถใชข้อ้มูลจาก

แพลตฟอร์มเสมือนเป็น “พาสปอร์ต” ในการขอสินเชื่อสีเขียว 

(Green Finance) หรือสินเชื่อซอฟต์โลน (Soft Loan) ที่มีอัตรา

ดอกเบีย้ต ่ากว่าสนิเชื่อทัว่ไปได้

 SET ESG Data Platform: โครงสร้างพื้นฐานข้อมูลพลงังานของตลาดทุนไทย 
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ข้อมูลจาก SET ESG Data Platform ในปี 2568 สะท้อน

โครงสร้างการใช้พลงังานของภาคธุรกิจไทยอย่างชดัเจน บจ. รวม 

776 แห่งใช้ไฟฟ้าทัง้สิ้น 48 ,435 ล้าน kWh ในจ านวนนี้มาจาก

พลงังานทดแทน 6,066 ล้าน kWh คดิเป็นสดัส่วน 13% สะท้อนว่า

ภาคธุรกิจยังพึ่งพาพลังงานฟอสซิลเป็นหลัก แต่ก็มีสัญญาณการ

ปรบัตวัสู่พลงังานสะอาดทีจ่บัตอ้งได ้โดยในฝัง่เชือ้เพลงิโดยตรง ก๊าซ

ธรรมชาติเป็นรายการที่ใหญ่ที่สุดด้วยปริมาณ 690 ,693 ล้าน scf1 

รองลงมาคอืดเีซล 1,028 ล้านลติร และน ้ามนัเตา 761 ล้านลติร ซึ่ง

ลว้นเป็นเชือ้เพลงิทีร่าคาผกูตดิกบัตลาดพลงังานโลกโดยตรง 

ตารางท่ี 1 ยอดรวมการใช้พลงังานของ บจ. ไทยในปี 2568  

Type of power Consumption 

Total electricity consumption (ลา้น kWh) 48,435  

Renewable electricity (ลา้น kWh) 6,066 

Natural gas (ลา้น scf) 690,693 

Diesel (ลา้นลติร) 1,028 

Fuel oil (ลา้นลติร) 761  

Gasoline (ลา้นลติร) 62 

Jet fuel (ลา้นลติร) 3,074 

Crude oil (ลา้นบารเ์รล) 59 

LPG (ลา้นกโิลกรมั) 166 

Coal (ลา้นตนั) 145 

Steam (ลา้นตนั) 56 

ทีม่า: ESG data platform 

 
1 Scf คอื Standard cubic feet 

เมื่อเปรียบเทียบข้อมูลปี 2568 กับปี 2567 บนกลุ่ม บจ. 

เดียวกัน (776 บจ. ที่ร ายงานในทัง้สองปี) พบสัญญาณการ

เปลี่ยนแปลงเชงิโครงสร้างที่น่าสนใจ ปรมิาณการใช้ไฟฟ้าโดยรวม

เพิ่มขึ้นเพียง 1.9% สอดคล้องกับการขยายตัวของกิจกรรมทาง

เศรษฐกจิ แต่ในรายละเอยีดมกีารเปลี่ยนไปใชแ้หล่งพลงังานทดแทน

อย่างชัดเจน โดยการใช้พลังงานทดแทนเพิ่มขึ้นถึง 42.7% ท าให้

สดัส่วนพลงังานทดแทนต่อไฟฟ้าทัง้หมดของกลุ่ม บจ. นี้ปรบัขึน้จาก 

9% เป็น 13% ภายในเวลาเพยีงปีเดยีว สะทอ้นภาพการเปลีย่นแปลง

ของแหล่งพลงังานทีก่ าลงัเกดิขึน้ในภาคธุรกจิไทย 

ตารางท่ี 2 เปรียบเทียบการใช้พลงังานของ บจ. ในสองปีล่าสุด  

Type of power 2567 2568 Δ % 

Total electricity (ลา้น kWh) 47,529 48,435 +1.9% 

Renewable (ลา้น kWh) 4,252 6,066 +42.7% 

Renewable share 9% 13% +4  

Natural gas (ลา้น scf) 765,904 690,693 -9.8% 

Diesel (ลา้นลติร) 994 1,028 +3.4% 

Fuel oil (ลา้นลติร) 614 761 +23.9% 

Coal (ลา้นตนั) 126 145 +15.1% 

Total fuel expense (ลา้นบาท) 122,841 113,725 -7.4% 

ทีม่า: ESG data platform 

 

 

 SET ESG data platform ช่วยให้เรามองเหน็ภาพรวมการใช้พลงังานของบจ. ได้ชดัเจนขึ้น 
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นอกจากปรมิาณการใชพ้ลงังานแล้ว ขอบเขตการเปิดเผย

ข้อมูลของ บจ. ก็เป็นอีกมิติที่สะท้อนความพร้อมของระบบนิเวศ 

ESG ของตลาดทุน ในปี 2568 ไฟฟ้าคือประเภทพลังงานที่ บจ. 

รายงานครบถ้วนที่สุด โดย 96% ของบริษัทเปิดเผยข้อมูลการใช้

ไฟฟ้ารวม และ 62% รายงานการใชพ้ลงังานทดแทนแยกออกมา ใน

ส่วนของเชือ้เพลงิโดยตรง ดเีซลและน ้ามนัเบนซนิมอีตัราการรายงาน

ที ่75% และ 68% ตามล าดบั ในขณะทีเ่ชือ้เพลงิเฉพาะทาง เช่น ก๊าซ

ธรรมชาติ น ้ามนัเตา และถ่านหนิ มอีตัราการรายงานราว 30-35% 

สะท้อนว่าขอ้มูลพลงังานไฟฟ้าได้กลายเป็น baseline ที่บรษิัทส่วน

ใหญ่ยอมรบัและปฏิบตัิตามแล้ว ในขณะที่เชื้อเพลงิเฉพาะทางยงัมี

พืน้ทีใ่นการขยายความครอบคลุมต่อไป  

ตารางท่ี 3 การเปิดเผยการใช้พลงังานของ บจ. ไทยในปี 2568  

Type of power 

No. of 

companies 

disclosing 

% of panel 

(n=776) 

Total electricity consumption 746 96.1% 

Renewable electricity 478 61.6% 

Diesel 581 74.9% 

Gasoline 525 67.7% 

LPG 358 46.1% 

Natural gas 271 34.9% 

Fuel oil 257 33.1% 

Coal 231 29.8% 

Steam 227 29.3% 

Crude oil 213 27.4% 

ทีม่า: ESG data platform 

การมีฐานข้อมูลพลังงานในระดับบริษัทเปิดโอกาสให้

ค านวณตวัแปรเชงิลกึทีก่่อนหน้านี้ท าไดย้าก เนื่องจากขอ้มูลกระจดั

กระจายและไม่เป็นมาตรฐานเดยีวกนั เมื่อพจิารณาสถติเิชงิพรรณนา

จากข้อมูลของ บจ. 776 แห่ง พบความแตกต่างที่ส าคัญระหว่าง

บริษัทขนาดใหญ่และขนาดกลาง–เล็ก ในกรณีของก๊าซธรรมชาติ 

ค่าเฉลี่ยการใชง้านอยู่ทีร่าว 2,549 ล้าน scf ต่อบรษิทั แต่ค่าสูงสุดใน

ตลาดถงึ 218,546 ล้าน scf สูงกว่าค่าเฉลี่ยถงึ 86 เท่า เช่นเดยีวกบั

ไฟฟ้ารวมที่ค่าสูงสุดห่างจากค่าเฉลี่ยกว่า 89 เท่า ค่า standard 

deviation ที่สูงกว่าค่าเฉลี่ยในเกือบทุกประเภทพลงังานบ่งชี้ว่าการ

กระจายตวัของขอ้มลูเป็นแบบไม่สมมาตร (skewed) นัน่หมายความ

ว่าบรษิทัส่วนใหญ่ม ีenergy exposure ในระดบัปานกลาง แต่มกีลุ่ม

เล็กๆ ที่แบกรบัความเสี่ยงในสดัส่วนที่สูงกว่ามาก การวเิคราะห์ใน

ระดับรายบริษัทจึงเป็นวิธีเดียวที่จะประเมินผลกระทบจากการ

เปลีย่นแปลงของราคาพลงังานไดอ้ย่างแม่นย า 

ตารางท่ี 4. Data Description การใช้พลงังานของ บจ. ไทย 

Type of power Mean Std Dev Max 

Total electricity (ลา้น kWh) 64.9 375.9 5,745 

Renewable electricity (ลา้น kWh) 12.7 57.9 625 

Natural gas ลา้น scf 2,548 16,824 218,546 

Diesel ลา้นลติร 1.8 20.1 476 

Fuel oil ลา้นลติร 3.0 24.5 362 

Jet fuel ลา้นลติร 13.8 159.8 2,298 

LPG ลา้นกโิลกรมั 0.5 2.4 34 

Coal ลา้นตนั 0.6 6.2 90 

ทีม่า: ESG data platform 
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นอกจากการเขา้ใจการกระจายตวัของขอ้มูลแล้ว ฐานขอ้มูลชุด

นี้ยงัเปิดให้สร้างตัวชี้วดัเชิงโครงสร้างใหม่ในการเปรียบเทียบความ

เสีย่งระหว่าง sector ได ้ตวัชีว้ดัส าคญัสองตวัทีน่ าเสนอในเอกสารฉบบั

นี้คอื Energy Intensity และ Margin Sensitivity 

Energy Intensity วัดความเข้มข้นของการพึ่งพาพลังงานเชิง

โครงสร้าง ค านวณจากสดัส่วนค่าใช้จ่ายด้านพลงังาน (ค่าไฟฟ้าและ

เชื้อเพลิงรวมกัน) ต่อค่าใช้จ่ายรวมของบริษัทแต่ละแห่ง แล้วเฉลี่ย

ภายในกลุ่มอุตสาหกรรม กลุ่มที่มีการพึ่งพาด้านพลงังานสูงที่สุดคอื 

กลุ่มปิโตรเคมี (10.2%) รองลงมาคือ กลุ่มขนส่ง (9.9%) และ กลุ่ม

ท่องเที่ยว (5.6%) สะท้อนว่ากลุ่มเหล่านี้ใช้พลงังานเป็นองค์ประกอบ

หลกัของต้นทุนการด าเนินงาน ขณะที่กลุ่มธนาคาร กลุ่มประกนั และ

กลุ่มสื่อสารและโทรคมนาคม มสีดัส่วนต ่ากว่า 2.5% 

ภาพท่ี 2. Energy Intensity แยกตามแต่ละ Sector 

 
ทีม่า: ESG data platform 

ในขณะที่ Energy Intensity บอกว่า sector ใช้พลังงานมากแค่ไหน 

Margin Sensitivity วดัว่าก าไรของ sector อ่อนไหวต่อการเปลีย่นแปลง

ของต้นทุนพลงังานเพยีงใด ความแตกต่างของสองตวัแปรนี้สะทอ้นว่า 

sector ที่ใช้พลงังานมาก ไม่จ าเป็นต้องเป็น sector ที่ก าไรเปราะบาง

ที่สุด เพราะบางธุรกิจสามารถส่งผ่านต้นทุนไปยงัลูกค้าได้ ในขณะที่

บางธุรกิจรับภาระเอง เมื่อน าสองมิตินี้มารวมกับขนาดค่าใช้จ่าย

เชื้อเพลิง จะได้ Risk Matrix สามมิติที่ช่วยจดักลุ่ม sector ตามระดบั

ความเสีย่งพลงังานไดอ้ย่างเป็นระบบ 

ภาพท่ี 3. ความเส่ียงพลงังานสามด้านแยกตามแต่ละ Sector 

 

ทีม่า: ESG data platform 

Risk Matrix ในภาพที ่3 ช่วยใหเ้หน็ไดท้นัทวี่ากลุ่มปิโตรเคม ี

กลุ่มขนส่ง และ กลุ่มพลงังานอยู่ในต าแหน่งความเสีย่งดา้นพลงังานที่

สูงทัง้ในเชงิ Energy Intensity และ Margin Sensitivity ในขณะที่กลุ่ม

ธนาคาร กลุ่มวัสดุอุตสาหกรรมและเครื่องจักรและกลุ่ม ICT อยู่ใน

ต าแหน่งความเสีย่งต ่า — เครื่องมอืนี้ท าใหส้ามารถประเมนิความเสีย่ง

รายกลุ่มอุตสาหกรรมไดก้่อนเกดิเหตุการณ์ และในส่วนถดัไปจะเหน็ว่า

เมื่อเหตุการณ์จรงิเกดิขึน้ framework ท างานไดแ้ม่นย าเพยีงใด0.00% 2.00% 4.00% 6.00% 8.00% 10.00% 12.00%

INSUR
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ELEC

HOME
IMM

PROF
FIN

ETRON
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HELTH
PRINT
AGRI

FASHION
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FOOD
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ENERG
TOURISM
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PETRO

Electricity intensity % Fuel intensity %

 จากข้อมูลท่ีตลาดมองข้าม สู่ความเส่ียงท่ีมองเหน็ก่อนใคร 
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ในช่วงต้นปี 2569 โลกเผชิญกับภาวะตึงตัวด้านพลังงาน

ครัง้ส าคัญ เมื่อสงครามอิหร่านส่งผลให้ช่องแคบฮอร์มุซ ซึ่ง เป็น

ช่องทางขนส่งน ้ามนัดบิและก๊าซธรรมชาตเิหลว (LNG) ราว 1 ใน 4 

ของปรมิาณการซื้อขายทางทะเลทัง้โลก ส่งผลใหร้าคาน ้ามนัดบิและ 

ค่าประกันภัยเรือเดินทะเลปรับสูงขึ้นมาก ส าหรับประเทศไทย 

เหตุการณ์ครัง้นี้ไม่ใช่เพยีงความผนัผวนจากภายนอกทีจ่ะส่งผ่านมา

ในระยะสัน้ แต่เป็นปัญหาเชงิโครงสรา้งต่อความมัน่คงทางเศรษฐกจิ

ของประเทศ เนื่องจากไทยเป็นผู้น าเข้าพลงังานสุทธริายใหญ่ของ

เอเชยี คดิเป็นมูลค่าเกอืบ 6% ของ GDP โดย 58% ของปรมิาณการ

น าเขา้น ้ามนัดิบมาจากตะวนัออกกลาง การปรบัขึ้นของราคาน ้ามนั

โลกถูกส่งผ่านไปยงัผูบ้รโิภค ภาคธุรกจิ และงบประมาณของรฐับาล

โดยตรง  

ในเดอืนมนีาคม 2569 SET Index ปรบัลดลง 5.24% 

สะทอ้นความกงัวลของผูล้งทุนตอ่วกิฤตช่องแคบฮอรม์ุซทีด่นัราคา

พลงังานโลกขึน้อย่างรวดเรว็ อยา่งไรกด็ ีเมื่อพจิารณาประมาณ

การก าไรของนักวเิคราะหป์ระกอบ พบว่าราคาหลกัทรพัยบ์างกลุ่ม

ปรบัลงมากเกนิกว่าทีปั่จจยัพืน้ฐานรองรบัเมื่อเจาะลกึลงไปใน

ระดบัรายกลุ่มอุตสาหกรรม ภาพทีป่รากฏซบัซอ้นกว่าตวัเลขดชันี

มาก และนัน่คอืจุดเริม่ตน้ของโอกาสฝัง่ทีต่ลาดใหร้างวลัคอื กลุ่มปิ

โตรเคม ีทีร่าคาปรบัขึน้กว่า 17.3% พรอ้มกบั EPS ทีถู่กปรบัขึน้

ในทศิทางเดยีวกนั รวมถงึดชันขีองกลุ่มธุรกจิ เหลก็ สนิคา้เกษตร 

และ ของใชส่้วนตวั ต่างไดอ้านิสงสจ์ากราคาสนิคา้โภคภณัฑท์ี่

เพิม่ขึน้ตามตน้ทุนพลงังาน ส่วนกลุ่มการขนส่ง อุปโภคบรโิภค 

และวสัดุก่อสรา้ง ปรบัลดลงถงึ 11–14% เน่ืองจากผูล้งทุนประเมนิ

ว่า Margin จะถูกบบีอย่างหลกีเลีย่งไม่ได ้แต่เรื่องทีน่่าสนใจกว่า

คอืหากพจิารณาการปรบัประมาณการก าไรของนักวเิคราะห์

ประกอบไปดว้ยแลว้ พบว่าราคาทีป่รบัลดลงไปมากแลว้ ทัง้ที่

ความสามารถในการท าก าไรในอนาคตยงัคงใกล้เคยีงเดมิโดยกลุ่ม

ธุรกจิการเงนิปรบัลดลงมากทีสุ่ดในตลาดกว่า 15% ทัง้ที ่EPS ถูก

ปรบัขึน้ เช่นเดยีวกบักลุ่มรบัเหมาก่อสรา้ง และกลุ่ม

อสงัหารมิทรพัย ์กลุ่มโรงพยาบาล และกลุ่มคา้ปลกี ทีม่ชี่องวา่ง

ระหว่าง Returns กบั EPS ค่อนขา้งมาก (Mispricing) และ

ช่องว่างดงักล่าวสะทอ้นว่าตลาดอาจยงัไม่ไดใ้ชข้อ้มลูพลงังานใน

การประเมนิมลูค่าอย่างเตม็ที ่ซึง่เป็นประเดน็ทีผู่ล้งทุนสามารถ

น าไปพจิารณาประกอบการวเิคราะหไ์ด ้

ภาพท่ี 4. ผลตอบแทนเทียบการเปล่ียนประมาณการก าไร มี.ค. 69 

 

ทีม่า: SET ESG data platform 

หากตลาดสามารถใชข้อ้มลูจาก ESG Data Platform 

เพื่อประเมนิความเสีย่งดา้นพลงังานของ บจ. ไดแ้ม่นย าขึน้ 

ค าถามทีต่ามมาคอื บจ. ทีเ่ปิดเผยขอ้มลูควรไดร้บัผลตอบแทน

 บทพิสูจน์จากวิกฤต: เม่ือ Framework เผชิญเหตุการณ์จริง 
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แตกต่างจาก บจ. ทีย่งัไม่เปิดเผยหรอืไม่ในช่วงทีต่ลาดเผชญิกบั

ความผนัผวนดา้นพลงังาน 

เพื่อตอบค าถามนี้ การศกึษานี้แบ่งบรษิทัจดทะเบยีนใน 

SET ออกเป็นสองกลุ่มภายในอุตสาหกรรมเดยีวกนั ไดแ้ก่ กลุ่ม 

Yes คอืบรษิทัทีเ่ปิดเผยขอ้มลูคา่ใชจ้่ายดา้นพลงังาน (ไฟฟ้า 

เชือ้เพลงิโดยตรง และพลงังานทดแทน) ผ่าน ESG Data 

Platform ในปี 2568 ภายในวนัที ่31 มนีาคม 2569 และกลุ่ม No 

คอืบรษิทัทีย่งัไม่เปิดเผย จากนัน้เปรยีบเทยีบค่าเฉลีย่ผลตอบแทน

ของหุน้ทัง้ 2 กลุ่ม เฉพาะในดชันี SET100 ในช่วงเดอืนมนีาคม 

2569 ซึง่เป็นชว่งทีต่ลาดสะทอ้นเหตุการณ์ช่องแคบฮอรม์ุซมาได้

หนึ่งเดอืนพอด ีการวดัในลกัษณะนี้ช่วยควบคมุความแตกต่างเชงิ

โครงสรา้งระหว่างอุตสาหกรรม และขนาดของบรษิทั ท าใหส่้วน

ต่างของผลตอบแทนเฉลีย่ระหวา่งสองกลุ่มสะทอ้นส่วนต่าง

ผลตอบแทน (Disclosure Premium) ทีม่าจากความแตกต่างดา้น

การเปิดเผยขอ้มลูเป็นหลกั    

ภาพท่ี 5. เปรียบเทียบผลตอบแทนเฉล่ียระหว่างบจ. ใน SET100 ท่ีเปิดกบัไม่เปิดเผยข้อมูลค่าใช้จ่ายด้านพลงังาน 

 
    ทีม่า: ESG data platform, SETSMART  (หมายเหตุ: ตวัเลขในวงเลบ็คอืจ านวนบรษิทัที่ไม่เปิดเผย (No) และเปิดเผย (Yes) ในแต่ละ Sector)

สิง่ทีน่่าสนใจคอืในหลาย Sector เช่น กลุ่มการเงนิ ธนาคาร

และธุรกิจประกัน รวมถึงกลุ่มโทรคมนาคม และกลุ่มขนส่ง พบว่า

บรษิัทที่เปิดเผยขอ้มูลกลบัมผีลตอบแทนเฉลี่ยสูงกว่า (Disclosure 

Premium) แสดงในรูปภาพที่ 5 ซึ่งเหตุผลอาจไม่ใช่เพราะบริษัท

เหล่านั ้นใช้พลังงานน้อยกว่า แต่อาจเป็นเพราะตลาดสามารถ

ประเมนิความเสีย่งไดช้ดัเจนกว่า ความไม่แน่นอนทีล่ดลงถูกตลาดตี

มูลค่าเป็น Risk Premium ที่ต ่ากว่า การเปิดเผยข้อมูลผ่าน ESG 

Data Platform ในวิกฤตครัง้นี้ไม่ใช่เพียงหน้าที่ของบรรษัทภิบาล 

แต่คอืกลไกทีช่่วยใหต้ลาดท างานไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพมากขึน้  

________________________________________________ 

 (25.00)  (20.00)  (15.00)  (10.00)  (5.00)  -  5.00  10.00  15.00

Grand Total (49,25)

ENERG (10,3)

TOURISM (1,1)

INSUR (1,1)

BANK (4,2)

TRANS (4,1)

ICT (2,1)

FIN (3,2)

Disclosure Premium Yes No


