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ปัญหาและแรงจงูใจ
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การพฒันาทางด้าน Sustainability ในตลาดทุนไทย
ตลาดทุนไทยมพีฒันาการดา้น ESG อยา่งต่อเนื่อง จากการเขา้รว่ม DJSI สูก่ารจดัท า SET ESG Ratings และก าลงัยกระดบัสู่
ระบบการประเมนิ ESG สาธารณะตามมาตรฐานสากลของ FTSE Russell ภายในปี 2026

ท่ีมาและความส าคญั 
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ปัญหาและแรงจงูใจ
การวเิคราะหผ์ลกระทบดา้น ESG มคีวามซบัซอ้นและหลากหลายมติ ิโดยเฉพาะในบรบิทของตลาดทุนไทยทีก่ าลงักา้วสู่ระดบั
สากลภายใต ้FTSE Russell ขอ้มลู ESG ทัง้เชงิปรมิาณและคุณภาพจงึตอ้งไดร้บัการประเมนิอยา่งครอบคลุม ซึง่ขอ้มลูเชงิ
คุณภาพมศีกัยภาพในการสะทอ้นนโยบาย ความตัง้ใจ และบรบิทเชงิกลยุทธท์ีต่วัเลขเพยีงอยา่งเดยีวไมส่ามารถอธบิายได้

รปูแบบการเปิดเผยข้อมลูสาธารณะแบง่เป็น 2 ประเภท

ท่ีมาและความส าคญั 
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วตัถปุระสงคง์านวิจยั
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วตัถปุระสงคง์านวิจยั
งานวจิยันี้ท าการทดลองใชแ้นวทางการประเมนิของ FTSE Russell ผา่นการวเิคราะหค์วามสมัพนัธร์ะหวา่งการเปิดเผยขอ้มลู ESG จ าแนกตาม 14 Themes จาก

ขอ้มลูสาธารณะ โดยเฉพาะจากรายงานใน 56-1 One Report กบัผลการด าเนนิงานทางการเงนิและผลตอบแทนของหุน้ในประเทศไทย โดยมุง่เน้นวธิกีารประเมนิ

ESG รปูแบบผสมผสาน
ขอ้มลู ESG ที่

เปิดเผย
สาธารณะ

การวเิคราะหเ์ชงิปรมิาณ

(Regression)

การวเิคราะหเ์ชงิคุณภาพ

(NLP)

ผลการ
ด าเนินงานทาง
การเงนิและ

ผลตอบแทนของ
หุน้

เป้าหมายของงานวิจยัมีอยู่ 2 ประเดน็

• เพือ่ศกึษาปัจจยัทีส่ าคญัระหวา่งตวัชีว้ดั ESG วา่มอีทิธพิลต่อตวัชีว้ดัทางการเงนิและผลตอบแทนหุน้อยา่งไรในแต่ละอุตสาหกรรม

• เพือ่ประเมนิความเป็นไปไดใ้นการประยกุตใ์ชแ้นวทาง FTSE Russell และชุดตวัชีว้ดั ESG ตาม 14 Themes ในการรวบรวม วเิคราะห ์และจ าแนกขอ้มลู 
ESG ทีส่อดคลอ้งกบับรบิทตลาดทุนไทย

อ้างอิงงานวิจยัของ Dorfleitner & Zhang (2024) แสดงให้เหน็ว่าโมเดลภาษา (NLP) อย่าง BERT สามารถวิเคราะหข์้อมูล ESG เชิงคณุภาพและเช่ือมโยงความรูสึ้กในเน้ือหาเข้ากบัราคาหุ้นได้อย่างมีนัยส าคญั งานวจิยันี้
จงึน าเสนอ “กรอบวิเคราะห์ ESG Qualitative” ด้วย Model ท่ีสามารถเข้าใจความหมายของประโยคเชิงลึกได้มากขึน้อย่าง Large Language Model (LLM) โดยจดัประเภทขอ้มลูตาม 14 Themes ของ FTSE Russell เพือ่
แยกแยะคุณภาพการเปิดเผยในบรบิทไทย เช่น การสือ่สารแรงงานทีเ่น้นเสถยีรภาพเทยีบกบัความหลากหลาย ถอืเป็นแนวทางตน้แบบของการใชโ้มเดลภาษาสกดั ESG insights ในระดบับรษิทัและอุตสาหกรรม

ท่ีมาและความส าคญั 
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การออกแบบวิจยั
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สรปุแผนผงัขัน้ตอนและรปูแบบการวิจยั

ESG Themes มีผลต่อผลประกอบการในมิติต่างกนั
การเปิดเผยขอ้มลูดา้น Carbon, Biodiversity และแรงงาน สง่ผลต่อ 

ROA/ROE (Matsumura et al., 2014; Edmans, 2011) และ Tobin’s Q 
(Lins et al., 2017) โดยเฉพาะในอุตสาหกรรมทีม่ตีน้ทุนสงู

เทคนิคขัน้สูงช่วยวิเคราะห ์ESG เชิงคณุภาพได้แม่นย าขึน้
การใช ้LSTM และ BERT วเิคราะหเ์อกสารขา่ว/รายงาน เพื่อระบุ ESG 

sentiment ท่ีสมัพนัธก์บัราคาหุน้ (Dorfleitner & Zhang, 2024)

การเปิดเผยด้าน Social & Governance ช่วยลดความเส่ียง
CSR มลีกัษณะคลา้ยประกนั (Godfrey et al., 2009) และธรรมาภบิาลทีจ่บั
ตอ้งได ้เช่น การเปิดเผยค่าตอบแทน มผีลเชงิบวกต่อก าไรและความเชื่อมัน่ 

(Bhagat & Bolton, 2019)

การออกแบบวิจยั
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การคดัเลือกข้อมลู
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การแบ่งกลุ่มอตุสาหกรรมตาม ICB Classification
Industry Company_Count Company_Names

Basic Materials 3 IVL, PTTGC, STA

Consumer Discretionary 16
AAV, BA, BJC, CENTEL, COM7, CRC, DOHOME, ERW, GLOBAL, HMPRO, 

JMART, M, MINT, PLANB, SISB, VGI

Consumer Staples 10 BTG, CBG, CPALL, CPF, ICHI, ITC, OSP, RBF, SAPPE, TU

Energy 9 BANPU, BCP, BSRC, IRPC, OR, PTT, PTTEP, SPRC, TOP

Financials 18
AEONTS, BAM, BBL, BLA, JMT, KBANK, KKP, KTB, KTC, MTC, SAWAD, SCB, 

TCAP, TIDLOR, TIPH, TISCO, TLI, TTB

Health Care 6 BCH, BDMS, BH, CHG, MEGA, STGT

Industrials 11 AOT, BEM, BTS, CK, PRM, RCL, SCC, SCGP, SJWD, TASCO, TOA

Real Estate 10 AMATA, AP, AWC, CPN, LH, MBK, QH, SIRI, SPALI, WHA

Technology 4 DELTA, HANA, KCE, SKY

Telecommunications 4 ADVANC, INTUCH, JAS, TRUE

Utilities 9 BCPG, BGRIM, CKP, EA, EGCO, GPSC, GULF, GUNKUL, RATCH

การคดัเลือกข้อมลู
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แหล่งข้อมลูเชิงปริมาณ (Quantitative): 

- E1: Climate Change
- Scope 1,2,3 Carbon Emission

- E2: Pollution & Resource
- Electricity Consumption
- Volume of (Non) Hazardous Waste
- Fuel Consumption

- E3: Water Security
- Total water consumption

- Total wastewater discharge

- S1: Health & Safety
- Injured at work lead to one day lost time
- Fatalities due to work related incident

- S2: Human Rights & Community
- Voluntary Turnover Rate

- S3: Labor Standards
- Gender Diversity
- Disabilities
- Training Hours
- Provident Fund

- G1: Corporate Governance
- Number of Board Director
- Gender Diversity in Board Director
- Average Age of Board Director
- Board Meeting Allowance
- Total Compensation of the Board Director

การคดัเลือกข้อมลู
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แหล่งข้อมลูเชิงคณุภาพ (Qualitative)

เวบ็ไซตบ์รษิทั

- Sustainable Report

AOT2023 One Report

- 56-1 One Report

AOT2023 Sustainable Report

การคดัเลือกข้อมลู
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การคดัเลือกข้อมูล

Biodiversity Climate Change Pollution & Resources Supply Chain: Environmental Water Security Customer Responsibility Health & Safety Human Rights & Community Labor Standards Supply Chain: Social Anti-corruption Corporate Governance Risk Management Tax Transparency*

Airline 1 1 2 2 2 1 1 1

Alternative Electricity 2 1 1 1 1 1 2 2 1 1

Alternative Fuels 1 1 1 1 2 2 2 1 1

Asset Managers 1 2 1 1 2 1 1 1

Auto Parts 1 1 1 1 2 2 1 2 1 1

Banks 1 2 1 1 2 1 1 1

Broadcasting & Entertainment  1 2 1 2 1 1

Broadline Retailers  1 1 1 2 2 1 2 1 1

Building Materials & Fixtures  2 1 1 1 1 2 2 2 1 1

Business Support Services  1 1 1 1 1 2 2 1 2 1 1

Clothing & Accessories 1 1 1 1 2 2 1 2 1 1

Coal 2 1 1 1 1 1 2 2 1 1 1

Commodity Chemicals 2 1 1 1 1 1 2 1 1 2 1 1

Computer Hardware 1 1 1 2 2 1 2 1 1 1

Computer Services 1 2 1 2 1 1

Consumer Finance 1 1 2 1 2 1 1 1

Containers & Packaging 1 1 1 1 1 2 2 1 2 1 1

Conventional Electricity 2 1 1 1 1 1 2 2 1 1 1

Drug Retailers 1 1 2 2 1 2 1 1

Electrical Components & Equipment 1 1 1 1 2 2 1 2 1 1

Exploration & Production 2 1 1 1 1 1 2 2 1 1 1

Farming & Fishing 1 1 1 1 1 1 1 2 1 2 1 1 1

Food Products 2 1 1 1 1 1 1 1 2 1 2 1 1 1

Food Retailers & Wholesalers 1 1 1 1 2 2 1 2 1 1

HealthCare Providers 1 1 2 2 2 1 1

Heavy Construction 2 1 1 1 1 1 2 2 1 1 1

Home Improvement Retailers 1 1 2 2 1 2 1 1

Hotels 1 1 1 1 2 2 1 2 1 1

Industrial Suppliers 1 1 1 1 2 2 1 2 1 1

Insurance Brokers 1 2 1 2 1 1 1

Integrated Oil & Gas 2 1 1 1 1 1 2 2 1 1 1

Investment Services 1 2 1 1 2 1 1 1

Iron & Steel 2 1 1 1 1 1 2 2 1 1 1

Life Insurance 1 2 1 1 2 1 1 1

Marine Transportation 1 1 1 2 2 2 1 1

Media Agencies 1 2 1 2 1 1

Medical Supplies 1 1 2 2 2 1 1

Mobile & Telecommunications 1 1 2 1 1 2 1 1

Nonferrous Metals 2 1 1 1 1 1 2 2 1 1 1

Personal Products 1 1 1 2 1 1 2 1 1

Property & Casualty Insurance 1 2 1 1 2 1 1 1

Real Estate Holding & Development 2 1 1 1 1 1 2 2 1 2 1 1 1

Recreational Services 1 1 2 2 2 1 1

Reinsurance 1 2 1 1 2 1 1 1

Restaurants & Bars 1 1 1 1 1 2 2 1 2 1 1

Semiconductors 1 1 1 2 2 1 2 1 1

Soft Drinks 1 1 1 1 1 1 2 2 1 2 1 1 1

Specialty Chemicals 2 1 1 1 1 1 2 1 1 2 1 1

Specialty Finance 1 2 1 2 1 1 1

Specialty Retailers 1 1 2 2 1 2 1 1

Telecommunications Equipment 1 1 2 2 1 2 1 1

Tires 1 1 1 1 1 2 2 1 2 1 1 1

Transportation Service 1 1 1 2 2 2 1 1

Travel Tourism 1 1 2 2 2 1 1

Water 2 1 1 1 1 2 2 2 1 1

Sectors/Industry

14 Themes

Environment Social Governance

แหล่งข้อมลูเชิงคณุภาพ (Qualitative): เวบ็ไซต ์SETSustainability.com – Guideline for FTSE Russell ESG Scores
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แหล่งข้อมลูเชิงคณุภาพ (Qualitative): Indicator แต่ละ Themes

การคดัเลือกข้อมลู
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ผลการศึกษาเชิงประจกัษ์
ข้อมลูเชิงปริมาณ (Quantitative)
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สรปุผลการวิจยั Quantitative: ROA

สดัส่วนตวัแปร ESG ท่ีมีผลต่อ ROA จากตัวแปรทีม่ีนัยส าคัญ

ผลกระทบของ ESG ต่อ ROA มคีวามแตกตา่งกนัตามลกัษณะอุตสาหกรรม โดยกลุม่ Industrials มคีวามเชื่อมโยงอยา่งมนียัส าคญักบัประเดน็ดา้นสิง่แวดลอ้ม (E) ขณะที ่Labor 
Standards เป็นธมีทีส่ง่ผลเชงินยัส าคญัในหลายอุตสาหกรรม และกลุม่ Utilities ใหค้วามส าคญัเป็นพเิศษกบั Health & Safety

ตวัแปร ESG ท่ีมีผลต่อ ROA แยกตามกลุ่มอตุสาหกรรม

ผลการศึกษาเชิงประจกัษ์
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สรปุผลการวิจยั Quantitative: ROE

สดัส่วนตวัแปร ESG ท่ีมีผลต่อ ROE จากตัวแปรทีม่ีนัยส าคัญ

ผลกระทบของ ESG ต่อ ROE แสดงใหเ้หน็ถงึความแตกต่างตามลกัษณะอุตสาหกรรม โดยกลุม่ Utilities มคีวามเชื่อมโยงกบัตวัชีว้ดั ESG ครบทัง้ดา้นสิง่แวดลอ้ม สงัคม และ
ธรรมาภบิาล (E, S, G) ขณะทีก่ลุม่ Financials แสดงบทบาทชดัเจนของ Labor Standards ในการสนบัสนุน ROE 

ตวัแปร ESG ท่ีมีผลต่อ ROE แยกตามกลุ่มอตุสาหกรรม

ผลการศึกษาเชิงประจกัษ์
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สรปุผลการวิจยั Quantitative: Tobin’s Q

สดัส่วนตวัแปร ESG ท่ีมีผลต่อ Tobin’s Q จากตัวแปรทีม่ีนัยส าคัญ

มลูคา่ของกจิการกบัขอ้มลู ESG สะทอ้นการใชท้รพัยากรอยา่งมปีระสทิธภิาพในหลายอุตสาหกรรม ในขณะทีก่ลุม่ Consumer Staple ใหค้วามส าคญักบั Social เป็นส าคญั

ตวัแปร ESG ท่ีมีผลต่อ Tobin’s Q แยกตามกลุ่มอตุสาหกรรม

ผลการศึกษาเชิงประจกัษ์
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สรปุผลการวิจยั Quantitative: Stock Return

สดัส่วนตวัแปร ESG ท่ีมีผลต่อ Stock Return จากตัวแปรทีม่ีนัยส าคัญ

ตลาดตอบสนองต่อประเดน็แรงงานอยา่งหลากหลาย โดยเน้นมลูคา่จากความมัน่คงและสวสัดกิาร มากกวา่ปรมิาณหรอืความหลากหลายทางเพศ 

ตวัแปร ESG ท่ีมีผลต่อ Stock Return แยกตามกลุ่มอตุสาหกรรม

ผลการศึกษาเชิงประจกัษ์
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สรปุผลการวิจยั Quantitative

จากขอ้มลูเชงิสดัสว่นของ ESG ทัง้สามดา้น พบวา่
หลายอตุสาหกรรมให้ความส าคญักบัการส่ือสาร
ด้านแรงงาน (Social) และส่ิงแวดล้อม 
(Environmental) อย่างเด่นชดั โดยเฉพาะหวัข้อ 
การจดัการทรพัยากรและแรงงาน ซ่ึงมีรายละเอียด
แตกต่างกนัไปในแต่ละอตุสาหกรรม

อยา่งไรกต็าม การวเิคราะหเ์ชงิปรมิาณ (Quantitative) 
ทีผ่า่นมายงัไมส่ามารถครอบคลุมทัง้ 14 ดา้นของ ESG 
ไดค้รบถว้น งานวจิยัจงึต่อยอดดว้ยการศกึษาขอ้มลูเชงิ
คุณภาพ (Qualitative) เพือ่ส ารวจวา่ ESG ในมติติ่าง ๆ 
ถกูสือ่สารและสะทอ้นผา่นพฤตกิรรมองคก์รอยา่งไร

สดัส่วนตวัแปร ESG ท่ีมีผลโดยรวมจากตัวแปรทีม่ีนัยส าคัญ

ผลการศึกษาเชิงประจกัษ์
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ผลการศึกษาเชิงประจกัษ์
ข้อมลูเชิงคณุภาพ (Qualitative)
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สรปุผลการวิจยั Qualitative

- จากรายงานปี 2020-2023, Indicator ที ่LLM สามารถตรวจพบไดจ้าก 56-1 One Report เฉลีย่อยูท่ี ่42-45% และมจี านวนเพิม่ขึน้ในแต่ละปี

- แต่ละกลุม่อุตสาหกรรมมกีารพฒันาแนวทางการประกาศขอ้มลูมากขึน้

- มกีารพบ Indicator เพิม่ขึน้ในแต่ละ Theme โดยเฉพาะ Biodiversity, Labor Standard, Supply Chain: Social และ Risk Management

ผลการศึกษาเชิงประจกัษ์
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สรปุผลการวิจยั Qualitative

- เมือ่จ าแนกตามขนาดบรษิทั ใน SET100, บรษิทัทีม่ขีนาดใหญ่กวา่มแีนวทางการรายงานชดัเจนมากกวา่

- บรษิทัทีม่ขีนาดเลก็กวา่มกีารพฒันาขึน้อยา่งมนียัส าคญัในปี 2023 

ผลการศึกษาเชิงประจกัษ์
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สรปุผลการวิจยั Qualitative: ROA และ ROE

การสือ่สาร ESG เชงิคุณภาพ โดยเฉพาะดา้น
แรงงานและสิง่แวดลอ้ม ตามมาตรฐาน FTSE 
มบีทบาทส าคญัต่อประสทิธภิาพการด าเนินงาน
และผลประกอบการทางการเงนิในหลาย
อุตสาหกรรม โดยเฉพาะกลุ่มทรพัยากรและ
เทคโนโลยี

ประเภท Theme ท่ีมีผลต่อ ROA และ ROE แยกตามกลุ่มอตุสาหกรรม

ROAROA

ROE

ROA

ผลการศึกษาเชิงประจกัษ์
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สรปุผลการวิจยั Qualitative: Tobin’s Q และ Stock Return

ESG ทีส่ะทอ้น “คุณคา่ทางธุรกจิ” โดยเฉพาะ
ดา้นพลงังานและแรงงาน ไดร้บัการตอบรบัจาก
ตลาดมากกวา่ประเดน็ธรรมาภบิาล 

ขณะทีต่ลาดหุน้ยงัไมแ่สดงการตอบสนองเชงิ
บวกต่อ ESG ในระยะสัน้

ประเภท Theme ท่ีมีผลต่อ Tobin’s Q และ Stock Return แยกตามกลุ่มอตุสาหกรรม

Tobin’s Q

Stock Return

ผลการศึกษาเชิงประจกัษ์
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สรปุผลการวิจยั Qualitative

แมก้ารวเิคราะหเ์ชงิคุณภาพจะยงัมขีอ้จ ากดัดา้นตวัชีว้ดัและการ
เปิดเผยขอ้มลู โดยเฉพาะในประเดน็ดา้นธรรมาภบิาลทีแ่มจ้ะมี
มาตรฐานการรายงานทีช่ดัเจน แต่กลบัไมพ่บความมนียัส าคญัใน
หลายอุตสาหกรรม 

อยา่งไรกต็าม ผลการศกึษาเผยใหเ้หน็วา่ ESG ตามกรอบ FTSE มี
บทบาทส าคญัต่อประสทิธภิาพและผลประกอบการของบรษิทัใน
หลายอุตสาหกรรม โดยเฉพาะกลุม่ทรพัยากรและเทคโนโลยี

ขณะทีม่มุมองของตลาดทุนยงัตอบรบั ESG ทีเ่ชือ่มโยงกบั “คุณคา่
ทางธุรกจิ” มากกวา่แนวคดิดา้นธรรมาภบิาลเชงินามธรรม และยงัไม่
สะทอ้นออกมาอยา่งชดัเจนในราคาหุน้ระยะสัน้

สดัส่วนตวัแปร ESG ท่ีมีผลโดยรวมจากตัวแปรทีม่ีนัยส าคัญ

ผลการศึกษาเชิงประจกัษ์
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ผนวกผลการวิจยัเชิงปริมาณและเชิงคณุภาพ

ผลการวิจยัช้ีว่าข้อมลูเชิงคณุภาพ เชน่ Tax 
Transparency, Risk Management และ Anti-corruption 
ช่วยขยายขอบเขตการประเมิน ESG เพียงการใช้แค่
ข้อมลูเชิงปริมาณอย่างเดียว โดยเฉพาะในอุตสาหกรรม
ทีใ่ชท้รพัยากรสงู สะทอ้น “คุณภาพการจดัการ” ทีไ่ม่
ปรากฏในตวัเลข และมบีทบาทส าคญัต่อความเชือ่มัน่และ
เสถยีรภาพทางการเงนิในระยะยาวของบรษิทั

Note:P      PQuantitative Qualitative

ผลการศึกษาเชิงประจกัษ์
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สรปุผลการวิจยัและข้อเสนอแนะ
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การบรูณาการข้อมลูเชิงปริมาณ–คณุภาพ สะท้อนมลูค่าการเปิดเผย ESG ในบริบทอตุสาหกรรมไทย

Quantitative ESG สะทอ้น “คุณภาพการจดัการ” โดยเฉพาะในกลุม่อุตสาหกรรมทีม่กีารใชท้รพัยากรสงูและมโีครงสรา้งตน้ทุนชดัเจน
Qualitative ESG สรา้งความเชื่อมัน่และการรบัรูค้วามเสีย่งในมุมมองของนกัลงทุน สง่ผลเชงิบวกต่อเสถยีรภาพทางการเงนิระยะยาว

ประเดน็ท่ีส าคญัท่ีได้รบัจากงานวิจยั

การศกึษาเชงิประจกัษ์ครัง้นี้แสดงใหเ้หน็วา่ แนวทางการจดักลุม่ขอ้มลูตาม 14 Themes ของ FTSE สามารถประยกุตใ์ชเ้พือ่ประเมนิความเกีย่วขอ้งของ ESG ต่อผล
การด าเนนิงานของบรษิทัในตลาดทนุไทยไดอ้ยา่งเป็นระบบ โดยเฉพาะเมือ่ผสานการวเิคราะหท์ัง้เชงิปรมิาณและคุณภาพเขา้ดว้ยกนั จะชว่ยใหเ้หน็ภาพความ
แตกต่างของผลกระทบที่ ESG มตี่อภาคธุรกจิในแต่ละอุตสาหกรรม

ESG แต่ละปัจจยัสง่ผลต่อผลการด าเนนิงานทาง
การเงนิไมเ่ทา่กนัในแตล่ะอุตสาหกรรม โดยการ
ประเมนิดว้ยกรอบ FTSE Russell ชว่ยระบุชดุ
ปัจจยั ESG ทีส่ าคญัเฉพาะอุตสาหกรรมไดอ้ยา่ง
มนียัส าคญั ยนืยนัวา่การใชม้าตรฐาน ESG แบบ
เดยีวกนักบัทุกกจิการอาจไมส่ะทอ้นศกัยภาพทาง
ธุรกจิอยา่งแทจ้รงิ

กรอบ FTSE Russell 14 Themes มคีวาม
เหมาะสมในการวางโครงสรา้งการประเมนิ ESG 
เชงิระบบ และสามารถประยกุตใ์ชใ้นบรบิทตลาด
ทุนไทยเพือ่ยกระดบัมาตรฐานการเปิดเผยขอ้มลูได ้
อยา่งไรกต็าม การใชง้านจรงิควรปรบัตวัชีว้ดับาง
รายการใหส้อดคลอ้งกบัลกัษณะและความพรอ้ม
ของขอ้มลูทีบ่รษิทัไทยเปิดเผยอยูใ่นปัจจุบนั

สรปุผลการวิจยัและข้อเสนอแนะ
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ประโยชน์เชิงวิชาการ
งานวจิยันี้ชว่ยเสรมิองคค์วามรูด้า้น ESG โดยเสนอกรอบวเิคราะหร์ปูแบบใหมท่ีเ่ชือ่มโยงขอ้มลูหลากมติ ิเขา้กบัผลกระทบทางธุรกจิอยา่งเป็นระบบและวดัผลได้

ต่อยอดจากงานวิจยัเดิม ครอบคลมุครบทัง้ 3 เสาหลกั ESG ผสานจดุเด่นของข้อมลู

ทีผ่่านมา งานวจิยั ESG มกัแยกวเิคราะห์
เป็นรายประเดน็ เช่น ดเูฉพาะคารบ์อน
หรอืเน้นเฉพาะผูบ้รหิาร งานวจิยัน้ีต่อ
ยอดจากองคค์วามรูเ้ดมิหลายแหล่ง มา
ประกอบกนัเพื่อสรา้งภาพรวม ESG ที่
สมบรูณ์มากขึน้

ออกแบบโมเดลทีว่เิคราะหค์รบทัง้ 
Environmental, Social และ 
Governance โดยใหค้วามส าคญัทัง้ในเชงิ
กวา้ง (แนวโน้มอุตสาหกรรม) และเชงิลกึ 
(เชื่อมโยงรายปัจจยั)

ขอ้มลูเชงิปรมิาณ เราใหคุ้ณค่ากบั 
‘Magnitude’ ของขอ้มลู ส่วนขอ้มลูเชงิ
คุณภาพ เราใช ้Checklist จาก
มาตรฐาน FTSE พรอ้มผสาน AI และ 
LLM เพื่อสกดัความหมายเชงิลกึจาก
รายงาน ลด bias human error และดงึ
ประเดน็ส าคญัออกมาไดอ้ยา่งเป็นระบบ

สรปุผลการวิจยัและข้อเสนอแนะ
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ประโยชน์ต่อเศรษฐกิจและตลาดทุนไทย
งานวจิยันี้ชีใ้หเ้หน็ถงึบทบาทของ ESG ในการยกระดบัศกัยภาพการแขง่ขนั สรา้งความยัง่ยนื และเชือ่มโยงผูม้สีว่นไดส้ว่นเสยีในระบบตลาดทุนไทย

นักลงทนุ ภาคธรุกิจ ภาครฐั และหน่วยงานก ากบัดแูล การเช่ือมโยงระดบัสากล
Implementation
แมร้าคาหุน้ระยะสัน้ยงัไมส่ะทอ้น ESG อย่างชดัเจน แต่
พบว่า ESG บางปัจจยัมคีวามสมัพนัธก์บัผลการ
ด าเนินงานและมลูค่ากจิการ 

Suggestion
ใชข้อ้มลู ESG เฉพาะทีม่ผีลเชงิบวกในแต่ละ
อุตสาหกรรม เพือ่วางกลยุทธก์ารลงทุนอย่างมขีอ้มลู 
ส่งเสรมิการตดัสนิใจทีย่ ัง่ยนื และดงึดดูกองทุนทัง้ในและ
ต่างประเทศ

Implementation
แต่ละอุตสาหกรรมตอบสนองต่อ ESG ต่างกนั 
โดยเฉพาะกลุ่มทรพัยากรและเทคโนโลยทีีใ่ห้
ความส าคญัประเดน็ทางดา้นแรงงานและสิง่แวดลอ้ม

Suggestion
ภาคธุรกจิควรออกแบบกลยุทธ ์ESG ใหเ้หมาะสมกบั
บรบิทอุตสาหกรรม เพือ่เพิม่ประสทิธภิาพทางการเงนิ 
เขา้ถงึแหล่งทุนดขีึน้ และสรา้งความน่าเชือ่ถอืในระยะ
ยาว

Implementation
การศกึษาสนบัสนุนการออกแบบกฎเกณฑ ์ESG 
ส าหรบักองทุนในไทย และช่วยก าหนดนโยบายทีจ่งูใจ
ใหเ้กดิการปฏบิตัติาม ESG อย่างแพร่หลาย

Suggestion
ควรพฒันาเกณฑ ์ESG แบบยดืหยุ่นตามอุตสาหกรรม 
โดยใชก้รอบ FTSE Russell เพือ่ยกระดบัมาตรฐาน
การเปิดเผยขอ้มลูใหส้อดคลอ้งกบับรบิทไทยและ
มาตรฐานสากล

Implementation
การศกึษาแสดงใหเ้หน็ว่า FTSE Russell เป็นกรอบที่
ช่วยประเมนิ ESG ของบรษิทัไทยไดใ้นบรบิทสากล
และยกระดบัมาตรฐานการเปิดเผยขอ้มลู

Suggestion
ส่งเสรมิใหบ้รษิทัไทยปรบัตวัตามมาตรฐาน ESG
ระดบัโลก เพือ่เพิม่ศกัยภาพการแขง่ขนัและดงึดดูเงนิ
ลงทุนต่างชาติ

สรปุผลการวิจยัและข้อเสนอแนะ




