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01 02 03

ปัญหาและแรงจงูใจ
ความทา้ทายทีส่ าคญัทีต่ลาดทุนตอ้งเผชญิ

จ านวนบริษทัจด
ทะเบียนมาก

• เฝ้าระวงัมากกวา่ 800 บรษิทัจด
ทะเบยีน ตอ้งใชพ้ืน้ทีแ่ละการ
จดัการมาก

• ตลาดขยายตวัและ ซบัซอ้นท าให้
อาจจะพลาดปัญหาทีแ่ทจ้รงิ

ประเมินผลพร้อมๆ กนั
ทุกๆ บริษทั

• หน่วยงานก ากบัดแูลตอ้งประเมนิบรษิทัอยา่ง
สม ่าเสมอเพือ่ใหส้ามารถตรวจจบัสญัญาณ
ความเสีย่งทางการเงนิไดต้ัง้แต่ระยะแรก

• การประเมนิความเสีย่งอยา่งทนัทว่งทแีละ
แมน่ย ามคีวามส าคญัอยา่งยิง่ต่อความมัน่คง
ของตลาด

2

หุ้นกู้เป็นพืน้ฐานของการ
ขยายตวัทางเศรฐกิจ

• แนวทางในการระดมทนุทีส่ าคญั
ตอ่ตลาดทุนไทย

• บางบรษิทัอาจไมส่ามารถช าระ
หนี้ไดต้ามสญัญา
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ปัญหาและแรงจงูใจ
มลูคา่หุน้กูม้ปัีญหาเพิม่ขึน้อยา่งมนียัส าคญัหลงัจากวกิฤตโควดิ

12874

22,904
25,308

1527 
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หน่วย: ลา้นบาท
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วตัถปุระสงคง์านวิจยั

พฒันารปูแบบการ
ประเมินความเส่ียงท่ี
ขบัเคล่ือนด้วย AI

01

การผสานรวม LLMs และ ML 
เพือ่วเิคราะหข์อ้มลูทางการเงนิ
ทีไ่มเ่ป็นระเบยีบ
หรอื soft information

เสริมสร้างการท านาย
ความเส่ียงการผิดนัด
ช าระหน้ีของหุ้นกู้

02

โดยการใชก้ารวเิคราะหอ์ารมณ์
ความสมัพนัธข์องหน่วยงาน
และเรือ่งราวทางการเงนิ

หาตวับง่ช้ีท่ีส่งผลต่อ
การผิดนัดช าระหุ้นกู้ทัง้
เชิงบวกและลบ

03

ส าหรบัหน่วยงานก ากบัดแูล เพือ่
สง่เสรมิการบรหิารความเสีย่งเชงิรุก
จากตวับง่ชีท้ีไ่ดจ้ากงานวจิยั

สนับสนุนกรอบการ
ติดตามความเส่ียงท่ีมี
ความยืดหยุ่น

04

ส าหรบัตลาดทุนไทย เพือ่
ปรบัปรุงการตรวจจบัความเสีย่ง
ในระยะเริม่ตน้และเสรมิสรา้ง
ความมัน่ใจของนกัลงทุน
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ผลลพัธท่ี์คาดหวงั

โมเดลการท านายความ
เส่ียงท่ีขบัเคล่ือนด้วย AI

01

• โมเดลทีส่ามารถวเิคราะหข์อ้มลูเชงิ
คณุภาพได้

• โมเดลทีส่ามารถใชง้านไดอ้ยา่งมี
ประสทิธภิาพมากกวา่ วธิกีาร
ดัง้เดมิ

การตรวจจบัสญัญาณความเส่ียง
ทางการเงินในระยะแรกท่ีดีขึน้

02

• การผสานรวมขา่วสาร ความรูส้กึของตลาด
และขอ้มลูทีเ่ปิดเผยของบรษิทั

ได้ตวับง่ช้ีของสญัญาณใน
การเกิดปัญหาของหุ้นกู้

03

• สญัญาณทัง้เชงิบวกและลบท าให้
หน่วยงานรบัผดิชอบตรวจจบัความ
เสีย่งไดอ้ยา่งทนัทว่งที
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โมเดลสถิติแบบดัง้เดิม Large Language Models (LLMs)  

Merton (1974)

Zhang & Chen (2021)

Machine Learning Natural Language Processing (NLP)

การทบทวนวรรณกรรม

Merton model

Giesecke et al. (2010)

XGBoost

Tsai & Wang (2016)
FinBERT: Finance-specific LLM
Liu & Jia (2024)

6

Black & Scholes (1980)

Distance-to-Default

Kim et al. (2020)
Regression models 

Tang et al. (2024)

Text in financial reports

BERTopic LLMs for financial statement analysis
Kim et al. (2024)

Multimodal financial risk modeling
Cao et al. (2024)

George & Murugesan, (2024)
TF-IDF

Corporate bond 
default history

SMOTE
Zhang & Chen (2021)

Machine Learning Natural Language Processing (NLP) Large Language Models (LLMs)  

งานวจิยันี้
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การออกแบบวิจยั
Research Framework

Auditor Report

SET News

Notes of Financial 
Report

News Headline

Report from Firm

Default 
Bond Firm

Non-Default 
Bond Firm

Restructure 
Bond Firm

Non-Restructure 
Bond Firm

Text Preprocessing

รวบรวมข้อมลูบริษทัท่ีมีปัญหา
และคดัเลือกบริษทัเปรียบเทียบ ใช้LLM modelในการแสกนและสกดัvector

AI scan Relevant Topics

Select Topics to be Listed

Topic Frequency 
Extraction

Sum Features to 
Vectors

News HeadlineReport from Firm

Topic Frequency 
Extraction

Machine Learning Model

Binary Classifier

Support Vector Machine

XGBoost

Random Forest

ทดสอบและประเมินผลโมเดล

Balanced Accuracy

กระบวนการเกบ็รวบรวมและดึงข้อมูลอตัโนมติั Preprocessing ข้อมลู

7

SMOTE
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In SET 

Market
In MAI Market

4 Normal stocks Comparison

การคดัเลือกข้อมลู
วธิเีลอืกหุน้และเกณฑ์

8

Same 

Sector 

Enough

Same 
Industry 
Enough

Nearby Tier

Enough

SET ล าดบัขัน้ตาม market cap.
มากกวา่ 100,000 ลา้น บาท, 
30,000–100,000 ลา้น บาท, 
10,000–30,000 ลา้น บาท, 
3,000–10,000 ลา้น บาท, 

และต า่่กวา่ 3,000 ลา้น บาท

MAI ล าดบัขัน้ตาม market cap.
แบ่งเป็น 2 ขัน้

มากกวา่ 1,500 ลา้น บาท และ
ต า่่กวา่ 1,500 ลา้น บาท

Yes

Yes

No

No

Change to SET 
Market

Yes

No

Yes

No

4 Normal stocks Comparison1 Problematic stock
(Default or Restructure case)



01 02

การคดัเลือกข้อมลู
แหล่งขอ้มลูและกระบวนการดงึขอ้มลูอตัโนมตัิ

แหล่งข้อมลู

News Website Database

กระบวนการดึงข้อมลูอตัโนมติั

Chrome Extension

01
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0 1 0 0 0 0

0 1 0 0 0 1

การออกแบบวิจยั
การแยกความถีห่วัขอ้ขา่ว

ขา่วที่
1

หวัขอ้ 1 2 3 4 19

10

แจง้มตทิีป่ระชมุคณะกรรมการของบรษิทั ครัง้ที่ 3/2567 เรือ่ง การงดจา่ยปันผล (Topic 2)

ขา่วที่
2

แจง้มตทิีป่ระชมุคณะกรรมการของบรษิทั ครัง้ที่ 4/2567 เรือ่ง การงดจา่ยปันผล (Topic 2) คดขีอ้พพิาท (Topic 19)

--หุน้
A

--หุน้
B

ขัน้ตอนหาวา่แต่ละขา่วอยูใ่นหวัขอ้ไหนบา้งถกูวเิคราะหโ์ดยใช้ 1.5 flash ไดอ้อกมาเป็น vector
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0 1 0 0 0

0 0 0 1 0

0 1 0 0 0

1 0 0 0 0

0

0

0

0

1 2 0 1 0 0

การออกแบบวิจยั
การแยกความถีห่วัขอ้ขา่ว

ขา่วที1่

ขา่วที2่

ขา่วที3่

ขา่วที4่

1 2 3 4 19

1 หุน้ รวมจ านวนขา่ว
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0 1 0 5 0 0

0 1 0 0 0 3

การออกแบบวิจยั
การแยกความถีห่วัขอ้ ในรายงานผูส้อบบญัช(ีAuditor Report) และหมายเหตุรายงานทางการเงนิ(Notes)

Auditor 
Report

หวัขอ้ 1 2 3 4 18

13

(Topic 2) 1 ครัง้ , (Topic 4) 5 ครัง้

Note
s

(Topic 2) 1 ครัง้ , (Topic 16) 3 ครัง้

--หุน้
A

--หุน้
A

ขัน้ตอนหาวา่แต่ละขา่วอยูใ่นรายงานผูส้อบบญัชี (Auditor Report) และหมายเหตุรายงานทางการเงนิ (Notes)
มเีนื้อหาในหวัขอ้ไหนบา้งถกูวเิคราะหโ์ดยใช้ ไดอ้อกมาเป็น vector

16

1.5 flash



Binary Classification

Problematic Bond Stock

Normal Stock

การออกแบบวิจยั
Machine Learning Binary Classification

14

Test Stock



การออกแบบวิจยั
11 fold cross validation 1 บรษิทัทีม่ปัีญหา , 4 บรษิทัทีไ่มม่ปัีญหา

Validation Fold

15

11

11

11



ผลการศึกษาเชิงประจกัษ์
ประเมนิโมเดล machine learning โดย SVM ไดค้วามแมน่ย าสงูสดุ

XGBoost = 0.6091
Random Forest = 0.4909
SVM = 0.7091

Average Balanced Accuracy
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FeatureID Key Data

27 การเพ่ิมทนุ ข่าวจากSETช่วงเวลา: 91–365 วนัก่อนเกิดปัญหา

32 การเปล่ียน CFO ข่าวจากSETช่วงเวลา: 91–365 วนัก่อนเกิดปัญหา

12 การแต่งตัง้ CEO คนใหม่ ข่าวจากSETช่วงเวลา: 1–90 วนัก่อนเกิดปัญหา

ผลการศึกษาเชิงประจกัษ์
คุณสมบตัิ (feature) ของขา่วจาก SET ทีม่ผีลกระทบเชิงบวกต่อเหตุการณ์ทีม่ปัีญหา

17

จากคุณสมบตัิ (feature) ทัง้หมด 19 features x 2 ชว่งเวลา = 0 - 37



FeatureID Key Data

48 ความถ่ีของคดีความทางกฎหมาย รายงานผูส้อบบญัชี ช่วง 1 ปีก่อนเกิดปัญหา

ผลการศึกษาเชิงประจกัษ์
คุณสมบตัิ (feature) ของรายงานผูส้อบบญัชี ทีม่ผีลกระทบเชิงบวกต่อเหตุการณ์ทีม่ปัีญหา

18

จากคุณสมบตัิ (feature) ทัง้หมด 18 features x 2 ชว่งเวลา = 38 - 73 



FeatureID Key Data

91 ความถ่ีในการขายทรพัยสิ์น หมายเหตรุายงานทางการเงิน(Notes)ช่วง 2–3 ปีก่อน

75 ความถ่ีในการขายทรพัยสิ์น หมายเหตรุายงานทางการเงิน(Notes)1 ปีก่อน

100 ความถ่ีในการเปล่ียนนโยบายบญัชี หมายเหตรุายงานทางการเงิน(Notes)ช่วง 2–3 ปีก่อน

97 ความถ่ีในการให้ความช่วยเหลือบริษทัย่อย หมายเหตรุายงานทางการเงิน(Notes)ช่วง 2–3 ปีก่อน

83 ความถ่ีในการจดัตัง้บริษทัย่อยใหม่ หมายเหตรุายงานทางการเงิน(Notes)1 ปีก่อน

ผลการศึกษาเชิงประจกัษ์
คุณสมบตัิ (feature) ของหมายเหตุประกอบงบเงนิ ทีม่ผีลกระทบเชิงบวกต่อเหตุการณ์ทีม่ปัีญหา

19

จากคุณสมบตัิ (feature) ทัง้หมด 16 features x 2 ชว่งเวลา = 74 - 105



ผลการศึกษาเชิงประจกัษ์
คุณสมบตัิ (feature) ทีม่ผีลกระทบเชิงลบต่อเหตุการณ์ทีม่ปัีญหาดา้นหุน้กูข้องหุน้

20

FeatureID Key Data

94 ความถ่ีในการเข้าซ้ือกิจการ หมายเหตปุระกอบงบการเงิน: 2–3 ปีก่อนเกิดปัญหา

78 ความถ่ีในการเข้าซ้ือกิจการ หมายเหตปุระกอบงบการเงิน1 ปีก่อนเกิดปัญหา

28 การลดทุน ข่าวจากSETช่วงเวลา: 91–365 วนัก่อนเกิดปัญหา



ข่าว หมายเหตปุระกอบงบการเงิน รายงานผูส้อบบญัชี

- การเพ่ิมทุน - การขายทรพัยสิ์น
- คดีความทางกฎหมาย

- การเปล่ียน CFO - การเปล่ียนนโยบายบญัชี

-การแต่งตัง้ CEO คนใหม่ - การจดัตัง้บริษทัย่อยใหม่

สรปุผลการวิจยัและข้อเสนอแนะ

21

การประยุกตใ์ชข้องนกัลงทุน

สามารถสงัเกตตวับ่งชีท้ีส่ง่ผลต่อการผดินดัช าระหุน้กู้ เพือ่ประเมนิความเสีย่งดว้ยตนเอง

ตวับง่ช้ีจากผลการวิจยัท่ีส่งผลต่อการผิดนัดช าระหุ้นกู้

การคดัเลอืกขอ้มลูวตัถุประสงค์ปัญหาและแรงจงูใจ ผลลพัธท์ีค่าดหวงั การทบทวนวรรณกรรม การออกแบบวจิยั ผลการศกึษา สรุปผลการวจิยัสรุปผลการวจิยั
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ประโยชน์ในการต่อยอดในเชงิก ากบัดแูล

ก.ล.ต. สามารถน าโมเดลไปใชใ้นการ ตรวจจบัความเส่ียงล่วงหน้า โดยโมเดลสามารถพฒันาใหเ้ป็น ระบบอตัโนมติั

สามารถเตือนเป็นระดบัจากมากไปน้อยเป็นขัน้ ๆ ไดโ้ดยการพฒันาจาก Binary เป็น Regression Model

สามารถน าข้อมลูข่าวรายวนัของ SET เข้าไปในโมเดล หรอืรวมไปถงึการพฒันาไปครอบคลมุถึงข่าวอ่ืนๆ

การคดัเลอืกขอ้มลูวตัถุประสงค์ปัญหาและแรงจงูใจ ผลลพัธท์ีค่าดหวงั การทบทวนวรรณกรรม การออกแบบวจิยั ผลการศกึษา สรุปผลการวจิยั
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Thank you




